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Regnskabsaret 2025 i hovedtal

e Sparekassen kom ud af 2025 med et meget tilfredsstillende resultat fgr skat pa 56,3 mio. kr.

¢ Netto rente- og gebyrindtaegter falder med kr. 4,4 mio. til 148,2 mio. kr., hvilket primeert kan

henfares til faldende renter af indestaende i Nationalbanken.

e Omkostninger er gget med 11 mio. kr. til i alt 97 mio. kr. som fglge af stigende aktivitetsniveau
og det forhold, at Sparekassen vokser. Antallet af medarbejdere er saledes gget, der igen

medfarer stigende IT-omkostninger.

e Ledelsesmaessigt skan pa nedskrivninger udger 25 mio. kr. svarende til 2,2% af udlan og

garantier.
e Udlan er foraget med 47,9 mio. kr. til 1.156,2 mio. kr. svarende til en stigning pa 4%
e Udlan og garantier er fordelt med 53,2% privat- og 46,8% erhvervskunder.
e Udlan og garantier til landbrugskunder udger 20,7%.
e Indlan — inkl. puljeordninger — udger 3.152 mio. kr.
e Balancen er gget med 275 mio. kr. svarende til 8% og udggr saledes 3.620 mio. kr.

o Egenkapital og efterstillet kapital er foraget med 47,3 mio. kr. svarende til 13,1% og udger nu

407,9 mio. kr.
e Likviditeten (LCR-procenten) udger 877%, mod lovens krav pa 100%.
o Uagtet at udlanet er gget med 47,9 mio.kr. @ges kapitalprocenten til 29,9%

e Sparekassens individuelle solvensbehov udger 11,1% og overdaekning efter fradrag af

bufferkrav og NEP-tillaeg udger 8,8%
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Oplysninger om Sparekassen Bredebro

Adresse: Storegade 25, 6261 Bredebro
CVR.nr.: 67020618
Hjemstedskommune: Tgnder
Telefon: 7471 1541

Hjemmeside: www.sparbredebro.dk

E-mail: spkmail@sparbredebro.dk

Afdelinger:

e Sparekassen Bredebro, hovedkontor
e Tgnder Sparekasse

o Skeerbaek Sparekasse

e Sparekassen Toftlund

e Lggumkloster Sparekasse

e Tinglev Sparekasse

e Kgbenhavn, radgivningskontor

Direktion: Keld Riddersholm Nielsen

Revision: EY godkendt Revisionspartnerselskab, Skibbroen 16, 6200 Aabenraa

Tilknyttede virksomheder: Bredebro Ejendomsselskab A/S, Storegade 25, 6261 Bredebro

Bestyrelsen Fgdt Indvalgt Genvalgt Pavalg
Preben Linnet (formand) 1965 2017 2025 2029
Niels Johannesen (neestformand) 1953 2020 2024 2028
Sgren Clausen 1973 2010 2025 2029
Lars Rytter 1972 2018 2022 ej genvalg
Allan Tornge Andersen 1968 2024 2028
Luise Duhn Sextus 1979 2018 2022 2026
Jens Lykke Mgller (medarbejdervalgt) 1980 2014 2022 2026
Ulla Arnum (medarbejdervalgt) 1965 2020 2024 2028
Niels C. Hgyer (formand revisionsudvalg) 1952 2009 2023 2027
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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2025 for Sparekassen Bredebro

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om finansiel
virksomhed og bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmeeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af Sparekassens aktiver og
passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af Sparekassens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i
Sparekassens aktiviteter og skonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som Sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendelse.
Bredebro, den 19. februar 2026.

Direktionen

Keld Riddersholm Nielsen

Direkter

Bestyrelse

Preben Linnet (Formand) Niels Johannesen (nsestformand)
Saren Clausen Lars Rytter

Allan Tornge Andersen Luise Duhn Sextus

Jens Lykke Mgiller Ulla Arnum

Niels C. Hoyer
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Sparekassen Bredebros hovedaktivitet er at udbyde et bredt sortiment af produkter kombineret
med professionel radgivning til private- og erhvervskunder. Kunderne er primaert placeret i Spare-
kassens primeere markedsomrade, der er syd for E20. | forlaengelse heraf kan oplyses, at
Sparekassen i arets lgb har abnet et nyt radgivningskontor i Kgbenhavn — se mere nedenfor.

Hovedparten af Sparekassens samlede udlan og garantier kan henfgres til kunder, der er
bosiddende i Sparekassens primaere markedsomrade.

Seerlige forhold
| 2025 har der ikke veeret seerlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Sparekassen Bredebro opnaede i 2025 et resultat fgr skat pa 56.284 t.kr. mod et resultat fgr skat
pa 60.002 t.kr. i 2024. Udviklingen kan henfgres til et reduceret niveau af nettorenteindtaegter som
folge af et mere normaliseret renteniveau i 2025. | 2025 har der desuden veeret stor kundeaktivitet,
bade nye kunder og @get forretningsomfang med de bestaende kunder som har medfert aget
gebyrindtaegter. Resultatet er negativt pavirket af gget omkostninger til personale og
administration.

Arets resultat efter skat udger 45.149 t.kr. mod 44.416 t.kr. i 2024, svarende til en stigning pa 733
t.kr. Efter udlodning mv. (renter af garantkapital) opnadede Sparekassen et overfgrt resultat pa
41.943 t.kr. mod 39.915 t.kr. i 2024.

Det realiserede resultat betegnes som meget tilfredsstillende og overstiger de udmeldte
forventninger fra ars- og halvarsrapporten.

tkr Arets resultat efter skat
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Der ses stabilitet i resultatet efter skat fra 2024 til 2025. Arets resultat er pavirket af at Spare-
kassens basisindtjening er reduceret i forhold til 2024, hvilket kan henfgres til faldende rente-
marginal og stigende omkostninger, specielt IT-omkostninger. Aret 2025 har ogsa veeret preeget af
engangsudgifter bl.a. Folkefesten og ny kreditplatform.

tkr Basisindtjening
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Netto rente- og gebyrindtaegter 148.234 152.600 134.007
Udgifter til personale og administration 96.977 85.974 79.573
Af- og nedskrivninger 5.372 7.237 2.825
Andre driftsindteeger 2. 033 1.620 1.836
Andre driftsudgifter 936 115

Sparekassen har den 24. maj 2025 afholdt et brag af en FOLKEFEST. En fantastisk dagskoncert
som bgd pa 5 populaere bands i tidsrummet kl. 14.00 - 24.00. Alle 10.000 billetter blev solgt, og
publikum var med til at skabe en festlig dag, praecis som Sparekassen havde gnsket. Sparekassen
afholdt FOLKEFESTEN sammen med Tgnder Festival som arranger, som stod for den praktiske
afvikling af koncerten. Koncerten var et udtryk for hovedgaven fra Sparekassen til vores markeds-
omrade i anledning af Sparekassens 150-ars jubilaaum.
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Markedsrenterne har veeret faldende, og seerligt eendringen af indskudsrenten i Nationalbanken fra
3,6% i 2024 til 1,6% i 2025, har medfgrt faldende marginaler og pavirket basisindtjeningen
negativt. For 2025 har det betydet at netto renteindteegter er faldet med 11,9 mio. kr.

Sparekassens obligationsbeholdning har bidraget med en positiv kursregulering pa 16 t.kr. mod en
positiv regulering pa 1.571 t.kr. i 2024.

Sparekassens beholdning af sektoraktier har bidraget med en positiv kursregulering pa 6.628 t.kr.
mod 2.986 t.kr. i 2024. En del af forklaringen er stigningen i veerdien af Sparekassens aktier i data-
centralen SDC i forbindelse med deres salg til Netcompany, som har bidraget med 2.987 t.kr.

Sparekassen har haft endnu et ar med positiv tiigang af nye kunder, og aget forretningsomfanget
med de bestaende kunder. Der har veeret en god fordeling mellem alle afdelinger. Tilgangen i
Kgbenhavn har veeret bedre end forventet. Det er en rigtig god udvikling, der viser, at kunderne
bakker op om og @nsker et tilgeengeligt og neervaerende pengeinstitut med rgdder i det
seonderjyske. Udviklingen viser at Sparekassen er et godt sted — bade for medarbejdere og kunder.
Samlet har udviklingen bidraget positivt til arets resultat. Ledelsen forventer, at kunderelaterede
aktiviteter ogsa i fremtiden vil udvikle sig positivt.

Sparekassen har i 2025 fortsat de seneste ars positive udvikling. Balancen er gget fra kr. 3,3 mia.
til kr. 3,6 mia. Sparekassen er saledes en betydelig finansiel aktgr i vores markedsomrade.

Sparekassen gik ind i 2025 med et ledelsesmaessigt skan som tillaeg til nedskrivninger pa 26.000
t.kr. heraf kan 4.000 t.kr., henfgres til privathusholdningernes gkonomi som fglge af stigende priser
og dermed pres pa radighedsbelgb. 4.000 t.kr. pa erhverv — szerligt brancherne bygge- og anleeg,
handel, transport samt hotel og restauration, der skennes at kunne blive pavirket af
husholdningernes aendrede gkonomiske adfeerd. 3.000 t.kr. pa erhverv — fast ejendom kan blive
udfordret pga. risiko for eendrede konjunkturer som kan fa indflydelse pa veerdiansaettelsen af fast
ejendom. 15.000 t.kr. pa branchen landbrug, der ska@nnes at blive pavirket af implementeringen af
vedtaget klimalovgivning herunder co2 afgift. Herudover er branchen landbrug underlagt
vejrmaessige usikkerheder, der kan pavirke udbytter. Denne vejrmaessige usikkerhed skannes ikke
at blive mindre fremadrettet.

Sparekassen har valgt at reducere det ledelsesmaessige sken med 1.000 t.kr. til 25.000 t.kr.

Det ledelsesmaessige skon begrundes grundlaeggende ud fra den nuvaerende situation i
verdenssamfundet. Usikkerhed praeger billedet i form af krigen i Ukraine, politisk uro bl.a. debatten
USA/Grgnland, indfgrsel af toldsatser mm. Danmark og tilsvarende Sparekassen star steerkt med
en robust gkonomi, men er ikke upavirket af de globale risici. Priser pa specielt fadevarer har
veeret stigende, hvor der samtidig er oplevet stigende boligpriser.

Sparekassen har en hgj eksponering mod landbruget, og derfor er en stor del af det
ledelsesmaessige sken bundet op pa landbruget. En stor del af Sparekassens landbrugskunder
leverede solide resultater for 2025. De solide resultater for 2025 kan dog ikke anvendes som en
prognose for de kommende ar. Politiske og regulatoriske aendringer vil fa vaesentlig betydning for
bade indtjening, balance og investeringsbehov fremadrettet. Priserne pa landbrugsjord er fortsat
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stigende, drevet af statslige opkab, investorinteresse og et generelt fald i udbuddet af arealer.
Denne udvikling kan umiddelbart styrke sikkerhedsveerdierne i Sparekassen. Sparekassen
afsaetter 13.000 t.kr. ultimo 2025. Reduceringen i Igbet af 2025 kan primeert henfgres de solide
regnskaber for 2024, samt en forventning om generelt tilfredsstillende resultater for 2025.

Herudover har Sparekassen valgt at afszette kr. 3.000 t.kr. i ledelsesmaessigt skgn pa fast ejendom
(erhverv). Det er vurderingen, at fast ejendom kan blive udfordret pga. risiko for aendrede
konjunkturer som kan fa indflydelse pa veerdianseettelsen af fast ejendom.

Pa privatkundesegmentet afsaetter Sparekassen 5.500 t.kr. En forggelse pa 1.500 t.kr. i forhold til
2024. Overordnet star privatkunder samlet set gkonomisk mere robust end tidligere, men billedet
er markant mere differentieret end tidligere.

Sparekassen har som fglge af vaeksten fra den nye afdeling i Kgbenhavn gget det
ledelsesmaessige skan med 1.500 t.kr. med baggrund i de usikkerheder der fglger med de
stigende boligpriser i Kabenhavn. Det er primeert arsagen til forggelsen pa privatkundesegmentet.

Udover de overnaevnte oplysninger har Sparekassen indregnet 1.500 t.kr. i det ledelsesmaessige
skgn til deekning af de usikkerheder, der er forbundet til Sparekassens model til beregning af de
statistiske nedskrivninger. Belgbet er indregnet i nedenstaende oversigt

Sparekassen har saledes fordelt det ledelsesmaessige skgn som fglger:

e 1.500 t.kr. i forhold til stor vaekst i nye privatkunder og dermed ukendt udvikling i
gkonomien for disse kunder.

e 4.000 t.kr. i forhold til privathusholdningernes gkonomi som falge af stigende priser og
dermed pres pa radighedsbelgb.

e 3.500 t.kr. pa erhverv — seerligt brancherne bygge- og anleeg, handel, transport samt hotel
og restauration, der skennes at kunne blive pavirket af husholdningernes aendrede
gkonomiske adfeerd.

e 3.000 t.kr. pa erhverv — fast ejendom kan blive udfordret pga. risiko for 2endrede
konjunkturer som kan fa indflydelse pa veerdiansaettelsen af fast ejendom.

e 13.000 t.kr. pa branchen landbrug, der sk@nnes at blive pavirket af en kommende
klimalovgivning herunder co2 afgift. Herudover er branchen landbrug underlagt
vejrmaessige usikkerheder, der kan pavirke udbytter. Denne vejrmaessige usikkerhed
skgnnes ikke at blive mindre fremadrettet.

Akkumulerede nedskrivninger og henseettelser til tab pa kreditforringet eksponeringer (stadie
3) udger i alt 15.856 t.kr. inkl. overtagne nedskrivninger. De samlede nedskrivninger —
herunder ledelsesmaessigt skgn og stadie 3 - udger i alt 45.440 t.kr. inkl. overtagne
nedskrivninger.

Sparekassen
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Resultatopgorelsen

Netto rente- og gebyrindteegter er reduceret med 4.366 t.kr. til 148.234 t.kr. mod 152.600 t.kr. i
2024, hvilket betegnes som tilfredsstillende set i lyset af markedet.

Nettorenteindtaegter er faldet med 11.928 t.kr. til 92.111 t.kr., hvilket svarer til et fald pa 11%.
Renteindteegter fra udlan er forgget med 679 t.kr til 73.418 t.kr. Den begraensede veekst i
renteindteegter fra udlan skyldes en mindre veekst i udlan kombineret med et faldende renteniveau.
Renteindteegter fra obligationer udger 5.828 t.kr. mod 6.070 t.kr. i 2024. Sparekassens
obligationsbeholdning er i samme periode vokset med 7.388 tkr.

trk i ]
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Nettogebyr- og provisionsindteegter er steget med 5.391 t.kr. til 51.925 t.kr., hvilket svarer til en
veekst pa 11,6%. Foraggelsen skyldes bade nyetablering af vores radgivningskontor i Kebenhavn
og et fortsat hgijt aktivitetsniveau med hushandler, omlaegning af Ian og nye placeringsmuligheder.

Udgifter til personale og administration udgar 96.977 t.kr. mod 85.974 t.kr. i 2024. Personale-
udgifterne er steget med 4.088 t.kr. til 54.295 t.kr., dvs. 8,1% Der er tale om en markant stigning,
som kan henfgres til oprettelse af nyt raddgivningskontor i Kebenhavn med 3 ansatte, yderligere
ansaettelse af 5 medarbejdere, herunder til styrkelse af Sparekassens kontrolmiljg, samt normale
overenskomstmaessige stigninger. @vrige administrationsudgifter er gget med 6.915 t.kr. til 42.682
t.kr. Stigningen bestar seerligt af IT-omkostninger og engangsudgifter til Folkefesten og ny
kreditplatform.
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De samlede nedskrivninger udger -1.615 t.kr. mod 5.343 t.kr. i 2024. Arets nedskrivninger er
pavirket af reduktionen af det ledelsesmeessige skan pa 1.000 t.kr. Ydermere er arets
nedskrivninger positivt pavirket af en rekalibrering af den modelbaseret nedskrivningsmodel. De
samlede nedskrivninger medfarer en nedskrivningsprocent pa -0,14% mod 0,36% ultimo 2024.

Balancen

Udlan er foraget fra 31. december 2024 med 47.865 t.kr. til 1.156.216 t.kr. pr. 31. december 2025.
Stigningen i udlanet kan henfgres privatkunder, herunder nye kunder samt mellemfinansieringer
indenfor landbrugssektoren. Til trods for mellemfinansieringerne er landbrugsprocenten reduceret
fra 25,3% til 20,7%.

Fordelingen af eksponeringerne mellem privat og erhvervskunder har udviklet sig saledes at
privatkunder nu udger mere end erhvervskunder. Fordelingen udger ultimo 2025 53,2%/46,8%
mod 48,6%/51,4% ultimo 2024, hvilket fremgar nedenstédende tabel. Uagtet at udlanet er steget i
2025 oplever Sparekassen i lighed med 2024 fortsat et konkurrencepreaeget udlansmarked, stor

afviklingsevne blandt kunderne samt interesse for tillzegsbelaning og konverteringer med
geeldsnedbringelse via realkreditinstitutter.
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Udlan og garantier fordelt pa sektorer og brancher

= | ANDBRUG, JAGT, SKOVBRUG

OG FISKERI

= INDUSTRI OG
RASTOFTUDVIKLING

= ENERGIFORSYNING
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= OVRIGE ERHVERV

2%

= PRIVATE

Privatkunder 53,2 48,6 48,2
Erhvervskunder 46,8 51,4 51,8
Heraf landbrug 20,7 25,3 27,9

2025 95% 2% 3%
2024 95% 3% 2%
2023 93% 5% 2%
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Aktivitet i Sparekassen

Der har igen veeret et ar med hgijt aktivitetsniveau i Sparekassen. Radgivningskontoret i
Kgbenhavn har bidraget positivt til udviklingen, og kunderne har taget rigtigt godt imod vores made
at drive pengeinstitut pa. Neerhed og hurtige svar giver dagligt nye kunder.

Herudover har nye kunder og et mere normaliseret renteniveau — set i historisk perspektiv - vaeret
medvirkende til et tilfredsstillende resultat. Der sker meget i en lokalforankret sparekasse, hvor
vores brede vifte af produkter er attraktiv til bade private- og erhvervskunder.

o | alle afdelinger er det lykkedes med at tiltraekke mange nye kunder - savel privatkunder
som erhvervskunder.

e Udover boligradgivning deekker vores radgivning bredt. Pensionsoptimering, placering af
overskudslikviditet og f.eks. skift til en ny elbil er eksempler pa, hvor vi kan gere en positiv
forskel.

| trdd med Sparekassens strategi - Vi vil mere - &bner vi en ny afdeling i Kolding i 2. kvartal 2026.
Der er tale om en traditionel full-service afdeling, der bemandingsmeessigt vil ligne de gvrige
afdelinger.

Sparekassen havde i oktober/november 2025 ordinzert inspektionsbesag af Finanstilsynet.
Bes@get medfagrte 7 pabud som Sparekassen forventer at vaere i mal med i Igbet af farste halvar
2026. Sparekassen fik blandet andet pabud om at nedskrive 2,6 mio. kr. pa domicilejendomme.
Dette er medtaget i 2025 arsrapporten. Herudover skal der ske preeciseringer i kreditpolitkken,
forretningsgange, vejledninger og procedurer samt styrkelse af risiko- og compliancefunktionen
som i Igbet af 2025 allerede var ivaerksat.

Landbrug

Sparekassen har bade historisk og fortsat teette relationer til landbrugserhvervet, som udger en
veesentlig del af udlansportefglien. Saledes udger Sparekassens andel af udlan til landbruget
20,7% af de samlede udlan pr. 31. december 2025. Sparekassens andel af udlan til landbruget har
i en arreekke ligget i niveauet 25 — 29%, hvor andelen nu er reduceret veesentligt som fglge af
hovedsageligt privatudlan tilfart fra en god udvikling i alle afdelinger. Derudover har gvrigt erhverv
ogsa bidraget til at branchen landbrug fordelingsmeessigt er faldet.

Sparekassens vurdering og forventninger til landbruget:

Sparekassens vurdering af landbrugets indtjening i 2025 og forventningerne til 2026 baserer sig pa
realiserede prisniveauer i 2025 sammenholdt med eksterne prognoser for 2026. Vurderingerne er
foretaget pa baggrund af offentliggjorte prognosepriser og tager hgjde for den fortsatte usikkerhed,
der knytter sig til udviklingen i afregningspriser, omkostningsniveauer og bytteforhold pa tveers af
de enkelte produktionsgrene.

Sparekassen
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Landbrug fordelt pa produktionsgrene
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Landbrug med maelkeproduktion

Meelkeprisen har i 2025 ligget pa et hgjt niveau sammenlignet med tidligere ar og har bidraget til
driftsresultater over gennemsnittet. Samlet set vurderes 2025 at have veeret et tilfredsstillende ar
for meaelkeproducenterne, selv om omkostningsniveauet fortsat har veeret forhgjet. Prognoserne for
2026 indikerer et lavere meelkeprisniveau sammenlignet med 2025. Bytteforholdet og indtjeningen
forventes dog fortsat at befinde sig pa et acceptabelt niveau.

Landbrug med griseproduktion

Bytteforholdet i griseproduktionen er i 2025 blevet forringet som felge af faldende noteringspriser.
Indtjeningen for 2025 forventes samlet set at veere faldende, men fortsat acceptabel. Der er
betydelige variationer i resultaterne indenfor griseproduktionen, afhaengigt af driftsgren,
selvforsyningsgrad, eventuel nicheproduktion samt i hvilken grad priser pa foder og energi har
veeret afdeekket via kontrakter. Prognoserne for 2026 indikerer fortsat noteringsfald for 2026 som
helhed.

Landbrug med planteavl

Pa trods af lave afregningspriser i 2025 har planteavlerne samlet set opnaet tilfredsstillende
driftsresultater. Resultaterne understgttes blandt andet af fornuftige udbytter, omkostningsstyring
og generelt robuste bedrifter. Indtjeningen vurderes derfor samlet set som tilfredsstillende for 2025.
For 2026 forventes et fortsat afdeempet prisniveau, men samlet set stabile resultater pa et
acceptabelt niveau.

Sparekassen
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Samlet vurderer Sparekassen, at 2025 har veeret et tilfredsstillende ar for landbruget, med forskelle
mellem de enkelte produktionsgrene, men overordnet robuste resultater. Forventningerne til 2026
er praeget af mere afdeempede prisforventninger, men fortsat acceptable indtjeningsniveauer.

Afgifterne i forbindelse med den nye klimalovgivning er nu kendte, og frem mod 2030, hvor co2-
afgiften treeder i kraft, forventes der et gget fokus pa tilpasning af produktionerne. Sparekassen vil i
den forbindelse have et positivt syn pa investeringer, der bidrager til at fremtidssikre bedrifterne og
afbgde virkningerne af den kommende afgift.

Sparekassens landbrugseksponeringer er seerligt falsomme over for aendringer i hektarpriser pa
landbrugsjord, veerdien af bygninger samt udviklingen i afregnings- og foderpriser. Der henvises il
note 3 om finansielle risici.

Det konstateres endvidere, at der aktuelt er en tendens til stigende jordpriser. Dette er en
landsdeekkende udvikling, som ogsa ger sig geeldende i Sparekassens markedsomrade.
Udviklingen understgtter veerdien af eksisterende jordaktiver, men indebaerer samtidig hgjere
etableringsomkostninger for nye landmaend.

Sparekassen har Igbende et betydeligt fokus pa udlan og herunder landbrugseksponeringerne,
hvilket samlet set betyder, at ledelsen er tryg ved Sparekassens eksponering mod landbruget.
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Indlan og puljeordninger

Sparekassens indlansportefglje udgjorde 2.529.081 t.kr. den 31. december 2025 mod 2.329.295
t.kr. pr. 31. december 2024, en stigning pa 8,6%. Sparekassen har fortsat stor fokus pa radgivning
om placering af indlan og ser stadig en stigende opsparingslyst.

Sparekassens indlan i puljeordninger er foraget med 52.641 t.kr. og udger 623.387 t.kr. pr. 31.
december 2025, en stigning pa 9,2%. Placering i puljer er bade til pensionsordninger og
barneopsparinger. Placering sker i samarbejde med Sparinvest.

t.kr

3.000.000 Indlan, depot og puljeordninger

2.500.000
2.000.000
1.500.000
1.000.000

500.000

2025 2023

Depotveerdier, kunder lPuﬁggﬁdninger = Indlan

Egenkapital og efterstillede kapitalindskud
Sparekassen har efterstillet kapital pa 29.980 t.kr. Der er tale om TIERII kapital med mulighed for
farste indfrielse i 2026.

Garantkapitalen er i 2025 foraget med netto 6.469 t.kr., hvilket er tilfredsstillende. Garantkapitalen
udger herefter 112.843 t.kr. Sparekassen har pr. 31. december 2025 5.587 garanter mod 5.378 pr.
31. december 2024.

Foreslaet forrentning af garantkapitalen for 2025 er 3.206 t.kr. mod 4.501 t.kr. i 2024, hvilket svarer
til en forrentning pa 3% af garantkapitalen.

Sparekassen er aben for udbetaling af garantkapital, betinget af Finanstilsynets tilladelse, og har
saledes ikke en garantbgrs. Sparekassen udbetaler efter interne geeldende regler.
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m Overfgrt resultat Garantkapital

Garantier

Garantier er i 2025 gget med 75.305 t.kr. til 335.822 t.kr., hvilket primeert skyldes kunders
konvertering til realkredit og dermed sta@rre garantistillelse overfor realkreditinstitutter. Der er
foretaget henseettelser til tab pa garantier i stadie 1 og 2 pa i alt 341 t.kr.

Forslag til fordeling af resultat

Resultatet efter skat for 2025 er et overskud pa 45.149 t.kr. Bestyrelsen indstiller til
repreesentantskabet, at 41.943 t.kr. overfares til Sparekassens reserver, mens 3.206 t.kr. foreslas
overfart til reserve for renteudlodning til garantkapital.
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Koncernens struktur

Koncernen omfatter Sparekassen Bredebro, og det 100% ejede datterselskab, Bredebro
Ejendomsselskab A/S. Bredebro Ejendomsselskab A/S ejer 50% af Storegade 9 2020 ApS.

Der udarbejdes fra 1. oktober 2018 ikke laengere koncernregnskab efter tilladelse fra
Finanstilsynet.

120680 Garantkapital
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Sparekassens kapitalbehov og likviditet

Sparekassens kapitalgrundlag er 372.055 t.kr., mod 336.954 t.kr. pr. 31. december 2024, hvilket
kan henfgres primeert til indregning af arets resultat og netto tilgang af garantkapital pa 6.469 t.kr.
De risikoveegtede poster er opgjort til 1.246.392 t.kr. mod 1.174.931 t.kr. 31. december 2024.
Stigningen kan primaert henfares til kreditrisiko, som fglge af vaeksten i udlan og garantidebitorer.
Efter at arets overskud er overfort til reserverne, er Sparekassens kapitalprocent pa 29,9% (28,7%
i 2024), hvilket er 18,8% point over Sparekassens internt opgjorte solvensbehov pa 11,1% (9,7% i
2024). Den interne opggrelse af solvensbehovet er ikke revideret. Sparekassen har efter fradrag af
kapitalbevaringsbuffer/kontracykliske/systemiske buffer pa ejendomseksponeringer pa i alt 5,1%
saledes en solvensoverdaekning pa 13,6% far NEP-kapital. Sparekassen har en solvens-
overdaekning efter fradrag af NEP-kapital pa 8,8% mod 8,5% i 2024. Den systemiske buffer blev
indfart af Det Systemiske Rad og var geeldende fra 1. juli 2024 og betyder at pengeinstitutter skal
afseette ekstra kapital i solvensbehovsopggrelsen til eksponeringer rettet mod ejendomsbranchen.
Den er variabel og udfer pt. 0,13%.

Sparekassen er underlagt regler i CRD 1V, herunder CRR-forordning til beregning af
kapitalprocent.
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Sparekassen skal ud over at opgere sin kapitalprocent ogsa opggre sit individuelle solvensbehov.
Sparekassen opggr solvensbehovet efter 8+ metoden og fglger Finanstilsynets vejledning
"Vejledning tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter”.

Det er ledelsens vurdering, at Sparekassens solvensoverdaekning er tilstraekkelig til at deekke den
risiko, der pahviler Sparekassens aktiviteter.

En beskrivelse af metoden til opgarelse heraf, samt de forudsaetninger der laegges til grund herfor,
er beskrevet i en saerskilt redegarelse. Denne redegerelse offentligggres pa Sparekassens
hjemmeside. P& hjemmesiden offentliggares herudover ogsa en raekke oplysninger i henhold til
kapitaldeekningsbekendtggrelsen vedrerende Sparekassens risiko pa forskellige omrader. Disse
findes pa hjemmesiden www.sparbredebro.dk/regnskab-og-information/, hvortil der henvises.

NEP-krav

Finanstilsynet og Finansiel Stabilitet har i henhold til Lov om finansiel virksomhed udarbejdet
planer for afvikling af nadlidende pengeinstitutter. | forbindelse med disse planer skal
myndighederne for alle pengeinstitutter fastsaette et krav til nedskrivningsegnede passiver (NEP-
krav) i overensstemmelse med det afviklingsprincip, som myndighederne har fastlagt for det
enkelte institut.

Det generelle afviklingsprincip for mindre og mellemstore pengeinstitutter, som Sparekassen
folger, indebeerer, at der skal foretages en kontrolleret afvikling af pengeinstituttet, hvor en del af
instituttet seelges, og en del, som ikke umiddelbart vurderes at kunne saelges, rekapitaliseres pa
ny. NEP-kravet bestar, ud over solvensbehovet, af et tabsabsorberingstilleeg og et
rekapitaliseringsbelgb, hvor summen af de to sidstnaevnte betegnes NEP-tillaegget.

NEP-kravet er et udtryk for hvor stor en polstring — malt i forhold til de risikoveegtede eksponeringer
— et pengeinstitut skal have.

Finanstilsynet har med virkning fra 1. januar 2025 fastsat Sparekassen Bredebros NEP-krav, pa
basis af de risikovaegtede eksponeringer pr. 31. december 2024 til 16,0%.

Finanstilsynet genberegner og meddeler NEP-kravet én gang arligt, hvorved NEP-kravet ikke er
statisk, men eendrer sig fra ar til ar.
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Kapitalsituation pr. 31. december 2025

Kapitalgrundlag 372.054 29,9%  336.954 28,7%  283.350 28,9%
Kapitalbehov 138.057 11,1% 114.106 9,7% 105.101 10,7%
Kapitalbevaringsbuffer 31.160 2,5% 29.373 2,5% 24.528 2,5%
Konjukturudligningsbuffer 31.160 2,5% 29.373 2,5% 24.528 2,5%
Systemisk butter 1.678 0,1% 1.791 0,2% 0 0,0%
NEP-tilleg (aktuelt) 69.798 4,9% 62.271 5,3% 44.151 4,5%
Samlet kapitalbehov,

buffere og NEP-tillaeg 271.853 21,1% 236.914 20,2% 198.308 20,2%
Overdaekning efter buffere

og NEP-tillaeg 100.201 8,8%  100.040 8,5% 85.042 8,7%

Nuveaerende overdaekning efter buffere og NEP-tillazeg pa 8,8% overstiger Sparekassens interne
overdaekningsmalseetning pa 3,5%.

Sparekassens interne fremskrivning viser at fremtidige kapitalkrav og interne overdseknings-
malsaetning kan overholdes de kommende ar. Sparekassens interne fremskrivning bygger pa
konsolideret overskud, tegning af garantkapital og ansvarlig kapital.

Overgangen til kapitaldaekningsregel CRR3

Fra 1. januar 2025 tradte det nye regelseet i kraft, og indfases over de kommende ar indtil 2032,
hvor regelseettet er fuldt indfaset. Regelsaettet omfatter opgarelsen af kreditrisiko, markedsrisiko og
operationelle risiko.

e Kreditrisiko — gradvist indfaset fra 2025 frem mod 2032.

e Markedsrisiko - forventningen er at det er gaeldende fra 2026, en endelig dato er ikke
fastsat pa nuveerende tidspunkt.

e Operationelle risiko - gaeldende fra 2025.

Som foelge af overgangen til CRR3 er der sket fglgende konsekvenser i Sparekassens
kapitaldeekningsopgearelse - alt andet lige:

o Kreditrisikoen er foraget, specielt eksponeringer med pant i fast ejendom.

e Operationel risiko er reduceret.

Pa nuvaerende tidspunkt er det ledelsens vurdering at foragelsen i kreditrisiko modsvares af
reduktionen i operationel risiko. Det vurderes derfor at Sparekassen ikke er blevet markant belastet
af overgangen til CRR3 i 2025.
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Likviditet
Sparekassen opggr og indberetter likviditets-beredskab efter reglerne i LCR. Sparekassen har

likvide aktiver pa 1.524 mio. kr., hvilket svarer til en overdaekning pa 877 % mod 923 % pr. 31.
december 2024, i henhold til LCR-reglerne.

Sparekassen opfylder pr. 31 december 2025 reglerne fuldt ud.

Sparekassen har i 2025 haft en stabil likviditets-overdaekning, mellem 758 % - 971 %, som primeert
har varieret som felge af placering af overskudslikviditet. Sparekassen har et staerkt
likviditetsberedskab, og det er ledelsens vurdering, at Sparekassen har tilstraekkelig likviditet til at
gennemfgre driften i 2026 baseret pa den nuvaerende likviditetsplan.

Opggorelsen af likviditetsberedskab efter LCR er indarbejdet i tilsynsdiamanten, i form af
likviditetspejlemaerket.

Usikkerhed ved indregning og maling

De vaesentligste usikkerheder ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pa udlan og
garantier. Ledelsen vurderer, at usikkerheden er pa et niveau, der er forsvarligt i forhold til
arsregnskabet. Vi skal henvise til beskrivelse i anvendt regnskabspraksis samt saerskilt note om
finansielle risici jf. note 3 og 14.

Tilsynsdiamanten

Sparekassen har i lighed med tidligere ar opgjort de forskellige malepunkter i den sakaldte
Tilsynsdiamant. De fire pejlemeerker er:

e Summen af de 20 starste eksponeringer (under 175 % af den egentlige kernekapital):
Graenseveerdien er baseret pa store eksponeringer, efter fradrag af sikre dele og modtagne
sikkerheder, garantier mv.

e Udlansveekst (mindre end 20 % om aret): Vaeksten vurderes efter nedskrivninger ar til ar og
er eksklusive repo’er.

e Ejendomseksponering (mindre end 25 % af de samlede udlan): Eksponeringen er den
andel af de samlede udlan og garantidebitorer, der vedrgrer brancherne "fast ejendom”
samt "gennemfgrelse af byggeprojekter”. Opgeres far nedskrivninger.

o Likviditetsoverdeekning (starre end 100 %): Overskydende likviditet efter opfyldelse af LCR-
reglerne. Pejlemaerke som angiver Sparekassens evne til at klare et 3 maneders
likviditetsstress.
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Sparekassen efterlever samtlige pejlemaerker.

Pejlemaerke Graenseveerdi Sparekassen
Summen af store eksponeringer <175% af den egentlige kernekapital (CET1) 97%
Udlansvaekst p.a. <20% 4%
Ejendomseksponering < 25% af udlan og garantier 4%
Likviditetsoverdaekning udger >100 % 886%

Begivenheder og betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter

regnskabsarets afslutning

Der er efter afslutningen af arsregnskabet ikke indtradt forhold eller begivenheder som forrykker
vurderingen af arsregnskabet for 2025.

Tidligere udmeldte forventninger til 2025

Med udgangspunkt i resultatet pr. 30. juni 2025 blev forventningerne til det endelige resultat for
2025 opjusteret, og ville overstige de udmeldte forventninger i arsrapporten for 2024.

| halvarsrapporten var de udmeldte forventninger, at Sparekassen forventede et resultat for skat og
udlodning pa 42-48 mio. kr. Efter udlodning (efter renter til garanter og skat) agedes forventningen
til resultat til konsolidering pa mellem 28-33 mio. kr.

Det konstaterede resultat overstiger séledes de tidligere udmeldte forventninger. Arsagen er et
bedre 2. halvar end forventet, hvor seerligt hgjere aktivitetsniveau og en stor kundetilgang — bade
privat og erhverv, samt lavere nedskrivninger er de primeere arsager.

Forventninger til 2026

Sparekassen forventer, at den positive udvikling og kundetilstramningen vil fortsaette fra 2025 ind i
2026. Dog vil indtjeningen forventelig veere tydeligt pavirket af investering i organisationen og
etablering af en afdeling i Kolding.

Staerstedelen af kundetilgangen sker via netvaerk og gode relationer. Det er en rigtig god udvikling,
der viser at kunderne bakker op om og @nsker det lokale naerveer.

Ledelsen forventer, at kundegenererede aktiviteter vil veere stigende, sa resultat heraf vil blive
pavirket positiv. Det er ledelsens vurdering, at landbruget generelt ogsa vil udvikle sig acceptabelt
til tilfredsstillende i 2026.

Sparekassen forventer i 2026 at fastholde egenbeholdningen i obligationer. Dette med en
forventning om en forbedret indtjening herfra.

Den gkonomiske udvikling i samfundet gar, at det er ledelsens forventning, at nedskrivninger pa
udlan/hensaettelser pa garantier inkl. ledelsesmeessigt sken vil befinde sig i intervallet 0,8-1,0% af
udlanet.
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Med udgangspunkt i den forventede udvikling i forretningsomfanget og omkostningsudviklingen
forventes et resultat for 2026 i niveau 35 til 40 mio.kr. fgr skat og udlodning. Efter udlodning (renter
garanter og skat) forventes et resultat til konsolidering pa 22 til 28 mio.kr.

Kunder

Hos Sparekassen er relationen mellem os og vores kunder central. Det betyder, at kunderne er de
vigtigste for os, og at vi prioriterer en aben og eerlig dialog med alle vores kunder. Derfor har den
direkte kundekontakt en afggrende rolle. Vi lsegger stor veegt pa den personlige kontakt. Vi
arbejder ud fra princippet, at vi skal veere tilgeengelige og naervaerende, vi skal kende kunden,
dennes baggrund og herudfra give den bedst mulige radgivning.

Medarbejdere
Sparekassens medarbejdere er bade Sparekassens og vores kunders aktiv. Medarbejderne er helt
afgarende for, at Sparekassen altid opfattes som professionel og succesfuld overalt.

Sparekassen ggr meget ud af faglighed og arbejdsglaede. Sparekassen prioriterer, at
medarbejderne bliver rustet til fremtiden, udvikler sig i deres job og bevarer motivationen. Der
stilles bade interne og eksterne uddannelsestilbud til radighed for medarbejdere.

Baeredygtighed

Baeredygtighed og gran omstilling har Sparekassen arbejdet med i flere ar. Ud over de
kundevendte aktiviteter, har vi siden 2023 arbejdet med energioptimering i Sparekassens egne
lokaler. Samlet med egne besparelser og fokus pa kundernes valgmuligheder inden for investering
og finansiering, gar Sparekassen en stor indsats for at bidrage og gere en forskel i den
baeredygtige omstilling.

Vi tilbyder beeredygtige investeringsprodukter til vores kunder, og igennem hele investerings-
processen har vi fokus pa beeredygtighed — lige fra udveelgelse af samarbejdspartner til placering
af midler mv. Herudover har vi lanceret udlansprodukter, som retter sig mod beeredygtige
investeringer i bil, vindmgller, boligrenovering mv.

Lokalsamfundet

Sparekassen prioriterer det neere og det lokale. Det er vigtigt at give igen til vores lokalsamfund, og
derfor stgttes mange forskellige lokale formal og aktiviteter. Det betyder, at en ikke ubetydelig del
af det arlige overskud sendes tilbage til lokalsamfundet i form af sponsorater og direkte statte.
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Vederlag til ledelsen og ledelseserhverv

For at tiltreekke og fastholde Sparekassens ledelsesmeessige kompetencer er direktionens og
ledende medarbejderes aflenning fastlagt under hensyntagen til arbejdsopgaver, vaerdiskabelse og
vilkar i sammenlignelige virksomheder.

Ledelsens aflanning er naermere beskrevet pa www.sparbredebro.dk/regnskab-og-
information. Sparekassens ledelse har udarbejdet en lgnpolitik og — praksis for aflanning af
ledelsen og andre ansatte med indflydelse pa Sparekassens risikoprofil. Lanpolitikken fremgar af
Sparekassens hjemmeside, www.sparbredebro.dk/andre-informationer/loenpolitik/.

Andre ledelseshverv

Direktion

Direkter Keld Riddersholm Nielsen Direktar og bestyrelsesmedlem i Bredebro
Ejendomsselskab A/S, Storegade 9 2020 ApS
Reel ejer, Tender Erhvervsrad

Bestyrelse

Bestyrelses-

formand Preben Linnet Gardejer  Bestyrelsesmedlem i Bredebro
Ejendomsselskab A/S, Storegade 9 2020 ApS og
Daler gl. Skole
Ejer af virksomheden Preben Linnet
Reel ejer, Fonden til bevarelse af Hgjer Maller

Naestformand Niels Johannesen Bestyrelsesformand i Aktiv Ferieby Skaerbaek ApS

Konsulent og Green City Tender A/S

Direktar i Aktiv Ferieby Skaerbaek ApS,

Ejendommen Allegade 13, 6270 Tender ApS og
TVED Consult ApS

Bestyrelsesmedlem i DCS Development ApS
Formand, Kegleklubben Gut Holz

Saren Clausen Bestyrelsesmedlem i Andels-

Gardejer Kartoffelmelsfabrikken Danmark amba,
AKD Ejendomme A/S, KMC international og
KMD Kartoffelmelcentralen

Ejer af virksomheden Sgren Clausen

Allan Tornge Andersen Bestyrelsesformand Bredebro Varmevaerk
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Luise Duhn Sextus Ejer af virksomheden Luise Duhn Sextus

Tandleege
Medejer af virksomheden Morten Sextus
Rasmussen I/S
Bestyrelsesmedlem, Skeerbaek Billedskole
Reel ejer, Fonden for bevarelse af gamle
Rgmehuse

Lars Rytter Direkter i Tonder Fjernvarmeselskab amba

Direktar

Niels C. Hayer Bestyrelsesformand i Tender Veteran Klub

Registreret revisor
Neestformand i Tender Fjernvarmeselskab amba

Direktar i NCH Holding Tender ApS

Revisor, Tender Golfklub

Medarbejdervalgt Jens Lykke Mgller Ingen
Afdelingsdirektar

Medarbejdervalgt Ulla Arnum Foreningsrepraesentant i 12-Mandsforeningen i
Erhvervsradgiver Brons
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Whistleblower-ordning

Med henblik pa at give mulighed for hensigtsmaessig og fortrolig rapportering af alvorlige forseelser
eller mistanke herom er der etableret et saerligt system, hvori Sparekassens medarbejdere kan
indrapportere uetisk adfaerd, som de matte vaere bekendt med eller have mistanke om.

Whistleblower-systemet er etableret og varetages af complianceafdelingen, som behandler og
agerer pa eventuelle forhold, som er rapporteret i systemet. Complianceafdelingen har ikke
modtaget rapporteringer af uetisk adfeerd i systemet i 2025.

Risikostyring

Ethvert pengeinstitut er eksponeret for forskellige typer af risici for at lide tab, der kan opsta pa
grund af uforudsigelige udviklinger i nationalgkonomien eller pa de finansielle markeder.
Sparekassens bestyrelse har fastlagt nogle overordnede rammer for styring af de risici,
Sparekassen kan mgde. Retningslinjerne vaerner om Sparekassens soliditet, men rammerne er
ikke snaevrere, end at Sparekassen fortsat kan vaere en aktiv samarbejdspartner. De vaesentligste
risici som vedrgrer Sparekassen, er i sagens natur kreditgivning og kundernes evne til at betale
Sparekassens tilgodehavender tilbage. Sparekassen folger Isbende alle eksponeringer over 1,5
mio. kr. pa individuel basis. @vrige udlan og garantier overvages gruppevis. Sparekassen er drevet
med forsigtighed. Hvis der registreres tegn pa, at der kan opsta problemer med en eksponering,
overgar dette til vurdering pa individuel basis.

Finansielle risici

Sparekassen er eksponeret over for forskellige finansielle risici, som styres pa forskellige niveauer
i organisationen. Sparekassens finansielle risici udgeres af:

Kreditrisiko
Risiko for tab som felge af, at modparten misligholder indgaede betalingsforpligtelser.

Bestyrelsen har udstukket retningslinjer med hensyn til starrelse af lan og kreditter, som
Sparekassen kan indga uden bestyrelsens samtykke, samt retningslinjer for opggrelse af stillede
sikkerheder. Disse er sammenfattet i Sparekassens kreditinstruks og kreditpolitik. Sparekassen
yder som hovedregel ikke nye lan og garantier, der overstiger 15 mio. kr. Desuden har
Sparekassen i kreditpolitikken opstillet krav til den branchemaessige spredning pa
eksponeringerne. Landbrugsprocenten ma udgere 28%, kan ages op til 32% ved saesonudsving.
Energibranchen ma maksimalt udgare 8% og de avrige brancher ligger i intervallet 2% til 8%.

Markedsrisiko
Risiko for tab som folge af, at dagsveerdien for Sparekassens aktiver eller forpligtelser aendrer sig
pa grund af eendringer i markedsforholdene.

Bestyrelsen har fastsat retningslinjer for hvor stor en andel af Sparekassens kernekapital efter
fradrag, der ma investeres i en raekke udvalgte veerdipapirer.

Sparekassen har kgbt obligationer i egenbeholdningen. Renterisikoen udggr 3.135 t.kr ved arets
afslutning. Sparekassens bestyrelse har fastlagt en graense pa 14.483 t.kr., svarende til 4% af
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kernekapital efter fradrag. Sparekassens beholdning af sektoraktier, udgar 53,6 mio. kr. mod 43,6
mio. kr. i 2024.

Likviditetsrisiko

Risiko for tab som falge af, at finansieringsomkostningerne stiger uforholdsmaessigt meget,
risikoen for at Sparekassen afskeeres fra at indga nye forretninger som fglge af manglende
finansiering eller ultimativt risikoen for, at Sparekassen ikke kan honorere indgaende
betalingsforpligtelser ved forfald som fglge af manglende finansiering.

Der er fastsat retningslinjer for hvor stor en andel af Sparekassens kernekapital efter fradrag, der
ma placeres i ind- og udenlandske pengeinstitutter. Der ma maksimalt placeres 50% af
kernekapital efter fradrag i hvert pengeinstitut.

Operationel risiko

Risikoen for tab som fglge af uhensigtsmeessige eller mangelfulde interne procedurer,
menneskelige eller systemmaessige fejl eller som folge af eksterne begivenheder, inklusive retlige
risici.

Bestyrelsen har fastsat retningslinjer for hvilke tab, der skal rapporteres. Der skal rapporteres om
operationelle haendelser, der har medfart tab eller kunnet medfare tab starre end 50 t.kr.

Pa baggrund af den Igbende rapportering til Sparekassens ledelse af tab og begivenheder, som
vurderes at kunne henfgres til operationelle risici, og iagttagelser i gvrigt foretages der en
vurdering af om forretningsgange mv., kan justeres og forbedres med henblik pa minimering af
operationelle risici.

Anbefalinger for god selskabsledelse

Sparekassen forholder sig til Komitéen for god Selskabsledelses "Anbefaling for god
selskabsledelse” fra maj 2013 og opdateret i 2020 samt Finans Danmarks ledelseskodeks af 22.
november 2013, som indeholder 12 anbefalinger. Bestyrelsens samlede stillingtagen til god

selskabsledelse kan findes pa Sparekassens hjemmeside, www.sparbredebro.dk/andre-
informationer/god-selskabsledelse/.
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til repraesentantskabet i Sparekassen Bredebro
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sparekassen Bredebro for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2025, der omfatter resultatopgarelse, totalindkomstopgerelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter, herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2025 i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og
bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af sparekassen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board
for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code), som
geelder ved revision af regnskaber for virksomheder af interesse for offentligheden, og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark ved revision af regnskaber for virksomheder af
interesse for offentligheden. Vi har ligeledes opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfart forbudte ikke-revisionsydelser, som omhandlet
i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg af revisor

Vi blev farste gang valgt som revisor for Sparekassen Bredebro den 28. august 2020 for
regnskabsaret 2020. Vi er genvalgt arligt ved repraesentantskabsbeslutning i en samlet
sammenhaengende opgaveperiode pa 6 ar frem til og med regnskabsaret 2025.
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Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige
ved vores revision af arsregnskabet for regnskabsaret 2025. Disse forhold blev behandlet som led
i vores revision af arsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi
afgiver ikke nogen seerskilt konklusion om disse forhold. For hvert af nedennaevnte forhold er
beskrivelsen af, hvordan forholdet blev behandlet ved vores revision, givet i denne sammenhang.

Vi har opfyldt vores ansvar, som beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet", herunder i relation til nedennaevnte centrale forhold ved revisionen. Vores
revision har omfattet udformning og udferelse af revisionshandlinger som reaktion pa vores
vurdering af risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet. Resultatet af vores
revisionshandlinger, herunder de revisionshandlinger vi har udfert for at behandle nedennaevnte
forhold, danner grundlag for vores konklusion om arsregnskabet som helhed.

Hvordan forholdet blev behandlet ved
revisionen

Centrale forhold ved revisionen

Maling af udlan og garantier Baseret pa vores risikovurdering og
kendskab til branchen har vi foretaget
falgende revisionshandlinger
vedrgrende sparekassens maling af

udlan og garantier:

En vaesentlig del af sparekassens aktiver
bestar af udlan, som indebeerer risici for
tab i tilfeelde af kundens manglende

betalingsevne. | tilknytning hertil ydes
garantier og andre finansielle produkter,
som ligeledes indebeerer risici for tab.

Sparekassens samlede udlan udger
1.156,2 mio. kr. pr. 31. december 2025
(1.108,4 mio. kr. pr. 31. december 2024)
og de samlede nedskrivninger og
hensaettelser til forventede kredittab
udger 45,4 mio. kr. pr. 31. december
2025 (46,1 mio. kr. pr. 31. december
2024).

Vi vurderer, at sparekassens opggrelse
af nedskrivninger pa udlan og
hensaettelser til tab pa garantier m.v.
(tlsammen “eksponeringer”) er et centralt
forhold ved revisionen, da opggrelsen
indebeerer vaesentlige belgb og
ledelsesmaessige skan. Dette vedrarer
isaer fastsaettelse af sandsynlighed for
misligholdelse, inddeling af

Vurdering af sparekassens metoder
for opgerelse af forventede kredittab,
herunder hvorvidt anvendte metoder
til modelbaserede og individuelle
opggarelser af forventede kredittab
efterlever reglerne i lov om finansiel
virksomhed.

Gennemgang af sparekassens
procedurer og interne kontroller,
herunder overvagning af
eksponeringer, stadieinddeling af
eksponeringer, registrering af
indikationer pa kreditforringelse samt
registrering og veerdianseettelse af
sikkerhedsveerdier.

Stikprevevis gennemgang af
eksponeringer, herunder de stgrste
og mest risikofyldte samt
kreditforringede eksponeringer.

Sparekassen
5 Bredebro

31



eksponeringer i stadier, vurdering af om
der er indtradt indikation pa
kreditforringelse, realisationsveerdi af
modtagne sikkerheder samt kundens
betalingsevne i tilfaelde af misligholdelse.

Sparekassen indregner yderligere
nedskrivninger, baseret pa
ledelsesmaessige skan, i de situationer
hvor de modelberegnede nedskrivninger
for eksponeringer i stadie 1 og 2 samt
individuelt opgjorte nedskrivninger for
eksponeringer i stadie 3 endnu ikke
sk@nnes at afspejle konkrete tabsrisici,
herunder indvirkningen af
makrogkonomiske risici.

Der henvises til anvendt
regnskabspraksis (note 1) og
regnskabets note 3 om beskrivelse af
sparekassens kreditrisici og beskrivelse
af usikkerheder og skan, hvor forhold, der
kan pavirke opggrelsen af forventede
kredittab, er beskrevet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

For modelberegnede nedskrivninger
af eksponeringer i stadie 1 og 2 har
vi testet fuldstaendighed og
ngjagtighed af inputdata, modellens
beregninger af forventede kredittab
og sparekassens validering af
modeller og metoder.

For ledelsesmaessige tillzeg til
individuelle og modelbaserede
nedskrivninger har vi vurderet, om de
anvendte metoder er relevante og
passende. Endvidere har vi vurderet
og testet sparekassens grundlag for
de anvendte forudsaetninger,
herunder hvorvidt disse er rimelige
og velbegrundede i forhold til
relevante sammenligningsgrundlag.

Vi har endvidere vurderet, hvorvidt
noteoplysninger vedrgrende
eksponeringer, nedskrivninger og
kreditrisici opfylder de relevante
regnskabsregler samt testet de
talmaessige oplysninger heri (note
10).

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til den relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante
lovgivnings krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sparekassens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere sparekassen, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af sparekassens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.
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Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om sparekassens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at sparekassen ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Planleegger og udfarer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet
revisionsbevis vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsenhederne som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og gennemga det udfarte revisionsarbejde. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedrgrende uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med
rimelighed kan teenkes at pavirke vores uafheengighed, og, hvor det er relevant, anvendte
sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke
forhold der var mest betydelige ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle periode og
dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning,
medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet offentliggeres.

Aabenraa, den 19. februar 2026
EY Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr.30 7002 28

Jon Midtgaard
statsaut. revisor
mne28657
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Arsregnskab

Resultat- og totalindkomstopggarelse

8,9

10

11

Resultat- og totalindkomstopggrelse

Belob i 1.000 kr.

Renteindteegter 101.852 117.718
Renteudgifter -9.741 -13.679
Netto renteindtaegter 92.111 104.039
Udbytte af aktier mv. 4.198 2.027
Gebyrer og provisionsindtaegter 54.164 49.175
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -2.239 -2.641
Netto rente- og gebyrindtaegter 148.234 152.600
Kursreguleringer 7.479 5.525
Andre driftsindtaegter 2.033 1.620
Udgifter til personale og administration -96.977 -85.974
17,18,18 Af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle aktiver -6.372 -7.237
Andre driftsudgifter -65 -936
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 1.615 -5.343
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -663 -253
Resultat for skat 56.284 60.002
Skat -11.135 -15.586
Arets resultat 45.149 44.416
Totalindkomstopgerelse
Arets resultat 45.149 44.416
Arets totalindkomst 45.149 44.416
Forslag til resultatdisponering
Arets resultat 45.149 44.416
| alt til disponering 45.149 44.416
Foreslaet rente af garantkapital 3.206 4.501
Overfort resultat 41.943 39.915
| alt anvendt 45.149 44.416
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Balance

12
13,14
15

16

17
18

19

11

Aktiver

Belob i 1.000 kr.

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

centralbanker 1.278.051 1.114.188
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 165.841 164.198
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.156.216 1.108.351
Obligationer til dagsveerdi 261.912 254.524
Aktier mv. 53.645 43.589
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 462 0
Aktiver tilknyttet puljeordninger 623.387 570.746
Immaterielle aktiver 10.967 11.950
Grunde og bygninger 48.412 51.030
- Investeringsejendomme 22.272 22.272
- Domicilejendomme 24.911 27.415
- Domicilejendomme (leasing) 1.229 1.343
@vrige materielle aktiver 637 797
Aktuelle skatteaktiver 3.023 0
Udskudte skatteaktiver 1.523 1.801
Andre aktiver 15.708 21.360
Periodeafgraensningsposter 241 2.510
Aktiver i alt 3.620.025 3.345.044

5
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Balance

Passiver

Belob i 1.000 kr.

Gald
12 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 5.873 6.081
20 Indlan og anden geeld 2.529.081 2.329.295
Indlan i puljeordninger 623.387 570.746
Aktuelle skatteforpligtelser 0 3.633
Andre passiver 50.554 71.254
Periodeafgraensningsposter 777 715
Geaeld i alt 3.209.672 2.981.724
Hensaettelser
Hensaettelser til tab pa garantier 636 518
Andre hensatte forpligtelser 1.844 2.206
Hensatte forpligtelser i alt 2.480 2.724
21 Efterstillede kapitalindskud 29.980 29.901
Egenkapital
Garantkapital 112.843 106.374
Overfort resultat 261.844 219.820
Foreslaet garantrente 3.206 4.501
Egenkapital 377.893 330.695
Passiver i alt 3.620.025 3.345.044
22 Eventualforpligtelser, garantier 335.822 260.517

23,24 @vrige noter

5
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Egenkapital

Egenkapitalopgerelse

Belob i 1.000 kr.

Garantkapital primo 106.374 92.653
Ny indbetalt garantkapital 11.760 19.081
Udgaet ved udbetaling af garantkapital -5.291 -5.360
Garantkapital ultimo 112.843 106.374
Foreslaet rente af garantkapital primo 4.501 2.296
Foreslaet rente af garantkapital 3.206 4.501
Udbetalt rente af garantkapital -4.420 -2.273
Rente af garantkapital primo omklassificeret -81 -23
Foreslaet rente af garantkapital ultimo 3.206 4.501
Overfort overskud primo 219.820 179.882
Overfarte resultat 41.943 39.915
Rente af garantkapital, omklassificeret 81 23
Overfort overskud ultimo 261.844 219.820
Egenkapital i alt 377.893 330.695

Egenkapitalopgorelse

Belob i 1.000 kr. 2025 2024
Bevagelserne pa egenkapital kan endvidere

specificeres saledes:

Egenkapital primo aret 330.695 274.831
Resultat for aret 45.149 44.416
Kapitaltilfgrsler, netto jf. ovenfor 6.469 13.721
Rente af garantkapital udbetalt i aret -4.420 -2.273
Egenkapital ultimo aret 377.893 330.695
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Kapitalkrav

Kapitalkrav

Belob i 1.000 kr.

Kapitalprocent 29,9% 28,7%
Kernekapitalprocent 27,5% 26,1%
Egentlig kernekapitalprocent 27,5% 26,1%
Kapitalsammensaetning

Egenkapital 377.893 330.695
Immaterielle aktiver -10.967 -11.950
Fradrag kapitalandele i finansielle enheder -17.639 -4.067
Forsigtig veerdianseettelse -339 -323
Andre fradrag -6.873 -7.302
Egentlig kernekapital 342.075 307.053
Kernekapital 342.075 307.053
Supplerende kapital 29.980 29.901
Kapitalgrundlag 372.055 336.954
Samlede risikoeksponering (REA)

Kreditrisiko 1.042.802 934.724

Markedsrisiko 34.411 15.113

Operationel risiko 169.179 225.094

I alt 1.246.392 1.174.931
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1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Sparekassen Bredebro er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om
finansiel virksomhed (FIL) herunder bekendtgerelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter
m.fl. (Regnskabsbekendtggrelsen).

Arsregnskabet preesenteres i danske kroner og afrundet til naermeste 1.000 kr.
Sparekassen udarbejder ikke koncernregnskab. Pligten ophgrte 1. oktober 2018.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Omkostninger, der er afholdt
for at opna arets indtjening, indregnes i resultatopgerelsen. Veerdireguleringer af finansielle
aktiver, finansielle forpligtelser og afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen.
Veerdistigninger pa domicilejendomme indregnes direkte pa egenkapitalen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
Sparekassen, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er
sandsynlige og kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog males materielle aktiver pa
tidspunktet for farste indregning til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskelle
mellem kostpris og hominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

/AEndres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som felge af aendret
regnskabsmaessige skon, indregnes virkningen fremadrettet og pa tilsvarende made som det
oprindelige skan.

Regnskabsmaessige skon

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse seerlige forudsaetninger, der medfarer brug af
regnskabsmaessige skon. Disse skgn foretages af Sparekassens ledelse i overensstemmelse
med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudseetninger, som
ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. Forudsaetningerne kan veere ufuldsteendige, og
uventede fremtidige begivenheder eller omstaendigheder kan opsta, ligesom andre vil kunne
komme frem til andre skgn.
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De omrader, som indebeerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor
antagelser og skan er vaesentlige for regnskabet, er angivet nedenfor. Hvis disse forudsaetninger
&ndres, kan regnskabsaflaeggelsen blive pavirket og pavirkningen kan blive vaesentlig.
AEndringer kan forekomme ved en andring i praksis fra myndighedernes side, ligesom andre
principper fra ledelsen sasom aendret forhold som f.eks. tidshorisonten eendres.

De veesentligste skansmaessige usikkerheder forbundet med udarbejdelsen af arsrapporten er
nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender og henseettelser til tab pa garantier og uudnyttede
kredittilsagn. Herudover er der veesentlige skansmaessige usikkerheder vedrgrende maling af

unoterede aktier samt maling af ejendomme til omvurderet veerdi.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er foretaget i overensstemmelse med den naevnte
regnskabspraksis, og er baseret pa en reekke forudsaetninger. Hvis disse forudsaetninger aendres,
kan regnskabsaflaeggelsen blive pavirket, og pavirkningen kan blive veesentlig. Ledelsen har
foretaget skgn i forbindelse med opgarelsen af nedskrivninger og henseettelser for 2025,
herunder makrogkonomiske skgn baseret pa en fremadskuende model, der er udviklet og
vedligeholdes af Lokale Pengeinstitutter.

For nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er der veesentlige skan forbundet med
kvantificeringen af risikoen for at ikke alle fremtidige betalinger modtages. Safremt det kan
fastslas at ikke alle fremtidige betalinger vil modtages, er fastleeggelsen af stgrrelsen af de
forventede betalinger, herunder realisationsveerdier af sikkerheder og forventede
dividendebetalinger fra boer, undergivet vaesentlige skgn. Der er saledes tale om en individuel
vurdering af kundens betalingsevne mv., som Igbende tilpasses ud fra den bagvedliggende
gkonomi.

Det er ledelsens vurdering, at pres pa radighedsbelgb, sendret gkonomisk adfeerd, kommende
klimalovgivning overfor landbruget forventes at have en negativ effekt pa kredit-kvaliteten for
Sparekassens krediteksponeringer i fremtiden. Derfor har ledelsen besluttet et ledelsesmaessigt
skan herpa pa 25.000 t.kr. relateret til nedskrivningerne pa Sparekassens krediteksponeringer.
Tillaegget vurderes at deekke de forventede fremtidige stigninger i kreditrisikoen for de svage
bonitetskategorier.

Sparekassen anvender satser og metoder i overensstemmelse med Finanstilsynets og Lokale
Pengeinstitutters retningslinjer og vejledninger. Individuelle (stadie 3) nedskrivningsberegninger
foretages ved en manuel vurdering baseret pa tre scenarier (normal, positivt og negativt) med
tilhgrende sandsynlighed for, at scenarierne indtreeffer.

Indregning og maling af hensatte forpligtelser, herunder til tab pa garantier og uudnyttede
kredittilsagn, er beheeftet med vaesentlige skgn forbundet med maling. Ved indregning og maling
af hensatte forpligtigelser, herunder til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn, er der
vaesentlige skan forbundet med at fastsla, med hvilken sandsynlighed og i hvilket omfang en
eventuel forpligtigende begivenhed kan og vil medfare et fremtidig traek pa Sparekassens
gkonomiske ressourcer.

For dagsveerdien af unoterede finansielle instrumenter er der vaesentlige sken forbundet med
maling. For unoterede aktier, hvor observerbare input ikke er umiddelbart tilgeengelige,
veerdiansaettes til dagsveerdi baseret pa kurser offentliggjort af Lokale Pengeinstitutter, der er
baseret pa indre veerdi eller senest handlede kurser.
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Omvurderet veerdi af domicilejendomme og dagsveerdi af investeringsejendomme er behaeftet
med vaesentlige sken forbundet med maling. Ejendomme vaerdianseettes pa baggrund af en
afkastbaseret model. De fremtidige pengestremme er baseret pa Sparekassens estimering af det
fremtidige resultat samt afkastkrav for hver enkelt eiendom under hensyntagen til blandt andet
beliggenhed og vedligeholdelse. En reekke af disse forudsaetninger og skan har vaesentlig
indvirkning pa beregningerne.

Ledelsen har ved fastsaettelsen af markedsveerdierne pa ejendommene taget udgangspunkt i
tilgeengelige markedsstatstikker, hvor blandt andet gennemsnitlige markedslejer og afkastkrav pa
ejendomme i samme geografiske omrade fremgar.

Modregning

Sparekassen modregner aktiver og forpligtelser, nar Sparekassen har en juridisk ret til at
modregne de indregnede belgb og samtidig har til hensigt at nettoafregne eller realisere aktivet
og indfri forpligtelsen samtidig.

Fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til lukkekursen
pa balancedagen.

Gevinster og tab, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og betalingsdagens henholdsvis
balancedagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Leasingkontrakter (leasingtager)

Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balancen, nar Sparekassen i henhold til en
indgaet aftale far stillet et leasingaktiv til radighed i en leasingperiode, og nar Sparekassen opnar
ret til stort set alle de gkonomiske fordele fra brugen af det identificerede aktiv og retten til at
bestemme over brugen heraf i leasingperioden.

Leasingforpligtelser males ved fgrste indregning til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser
tilbagediskonteret med en alternativ lanerente, som udgar omkostningen ved at optage ekstern
finansiering for et tilsvarende aktiv. Efterfalgende males leasingforpligtelsen til amortiseret
kostpris under den effektive rentes metode. Leasingforpligtelsen genberegnes, nar der er
ndringer i de underliggende kontraktuelle pengestremme, eller hvis Sparekassen aendrer sin
vurdering af, om en kabs-, forlaengelses- eller opsigelsesoption med rimelig sikkerhed forventes
udnyttet.

Leasingaktivet males ved farste indregning til kostpris, hvilket svarer til veerdien af
leasingforpligtelsen korrigeret for forudbetalte leasingbetalinger med tilleeg af direkte relaterede
omkostninger. Efterfalgende males leasingaktivet til kostpris fratrukket akkumulerede af- og
nedskrivninger. Leasingaktiver afskrives over den korteste af leasingperioden og leasingaktivets
brugstid. Afskrivningerne indregnes lineeert i resultatopgarelsen. Leasingaktiver justeres for
andringer i leasingforpligtelsen som fglge af aendringer i vilkarene i leasingaftalen eller
gendringer i kontraktens pengestrgmme.
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Leasingaktiver bestar af leasingkontrakter med Sparekassen som leasingtager, og vedrgrer
huslejekontrakter pa ejendomme, der anvendes i filialnettet (domicilejendomme).

Leasingaktiver afskrives linezert over den forventede lejeperiode, der udger:
e Ejendomme 15 ar.

Sparekassen praesenterer leasingaktiver seerskilt i balancen, mens leasingforpligtelsen indgar
under andre passiver.

Sparekassen indregner ikke leasingaktiver med lav veaerdi og kortfristede leasingaftaler i
balancen. | stedet indregnes leasingydelser vedrgrende disse leasingaftaler i resultatopggrelsen.

Resultatopgarelsen
Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrgrer, ved
anvendelse af den effektive rentes metode baseret pa det finansielle instruments forventede
levetid.

Renter inkluderer amortisering af gebyrer og provisioner, der udger en integreret del af et
finansielt instruments effektive afkast, herunder stiftelsesprovisioner og
dokumenthandteringsgebyrer i forbindelse med etablering af lan m.v., samt amortisering af en
eventuel yderligere forskel mellem kostpris og indfrielseskurs.

Negative renteindtaegter vises separat i resultatopggrelsen.

Gebyrer og provisioner vedrgrende serviceydelser, som ydes over en periode, periodiseres over
serviceperioden, hvilket bl.a. omfatter garantiprovisioner og honorarer for formidling af
investeringsprodukter.

@vrige gebyrer indregnes i resultatopgerelsen, nar transaktionen er gennemfgrt. Herunder harer
bl.a. fonds- og depotgebyrer og betalings-formidlingsgebyrer.

Gebyrer og provisioner, der udger en integreret del af den effektive rente, indgar under renter.

Vederlag for formidling af realkreditlan for Totalkredit og DLR Kredit opggres efter en
modregningsmodel. Provision for laneetablering indregnes pa tidspunktet for lanets etablering, og
vederlag for Igbende servicering af lantager indregnes i takt med, at Sparekassen forestar
serviceringen og dermed opnar ret til vederlaget. Konstaterede modregningsberettigede tab
behandles som en indteegtsreduktion i den periode, hvor der foretages modregning.

Afgivne gebyrer og provisioner behandles regnskabsmeessigt identisk med modtagne gebyrer og
provisioner.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder indteegter af sekundaer karakter i forhold til Sparekassens
aktiviteter.
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Andre driftsudgifter

Andre driftsudgifter indeholder bidrag til Garantiformuen og Afviklingsformuen. Ligeledes
indeholder andre driftsudgifter poster af sekundaer karakter i forhold til Sparekassens
aktiviteterne.

Udagifter til personale og administration
Udgifter til personale:

Udgifter til personale omfatter lan og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv., til
Sparekassens personale. Omkostninger indregnes i resultatopgerelsen i det regnskabsar, de kan
henfares til.

Omkostninger til ydelser og goder til ansatte, herunder fratreedelsesgodtgarelser mv. er beregnet
og afsat i takt med at retten optjenes under posten lgnninger og skyldige omkostninger.

Udgifter til administration omfatter blandt andet:

IT-omkostninger samt administrations- og markedsfgringsomkostninger. Omkostninger indregnes
i resultatopgerelsen i det regnskabsar, de kan henfares til.

Indtagter fra kapitalandele i dattervirksomheder

Resultat af Sparekassens kapitalandele i dattervirksomhed indregnes med den forholdsmaessige
andel af dattervirksomhedens regnskabsmaessige resultat for aret.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer
egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes
direkte i egenkapitalen. Sparekassen og det 100 % ejede datterselskab Bredebro
Ejendomsselskab A/S er sambeskattet.

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte a
conto skatter.

Hensaettelse til udskudt skat beregnes med 26,0 % af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pa
anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultat eller den
skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
Udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudnyttede skattemaessige underskud, i den
udstreekning det anses for sandsynligt, at der inden for en overskuelig arreekke realiseres
skattemaessige overskud, hvori underskuddene kan modregnes. Fastlaeggelse af, hvor stort et
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belgb der kan indregnes for udskudte skatteaktiver, baseres pa sken over det sandsynlige
tidspunkt for og starrelsen af fremtidige skattepligtige overskud. Budgetter over instituttets
udvikling er forbundet med skan over det sandsynlige tidspunkt for og starrelsen af fremtidige
skattepligtige overskud.

Balancen
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker males ved fgrste indregning
til dagsveerdi og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tiigodehavender hos andre
kreditinstitutter samt indskud i centralbanker pa anfordring.

Tilgodehavende males til dagsveerdi ved fgrste indregning med tilleeg af direkte henferbare
transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer og provisioner, som direkte
knytter sig til etableringen. Tilgodehavender hos kreditinstitutter m.v. og udlan males
efterfalgende til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede
tab.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetaling er sket direkte til lantager.

Udlan males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi med fradrag af
stiftelsesgebyrer mv., og nedskrives for forventede kredittab, og der hensaettes efter samme
regler til forventede kredittab pa uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier.

Klassifikation og maling af finansielle aktiverer

Efter de IFRS 9-forenelige regnskabsregler foretages klassifikation og maling af finansielle aktiver
pa baggrund af forretningsmodellen for de finansielle aktiver og de kontraktimaessige
betalingsstramme, som knytter sig til de finansielle aktiver. Dette indebeerer, at finansielle aktiver
skal klassificeres i en af fglgende tre kategorier:

¢ Finansielle aktiver, som holdes for at generere de kontraktmaessige betalinger, og hvor de
kontraktlige betalinger udelukkende udgeres af rente og afdrag pa det udestaende belgb,
males efter tidspunktet for farste indregning til amortiseret kostpris.

e Finansielle aktiver, som holdes i en blandet forretningsmodel, hvor nogle finansielle
aktiver holdes for at generere de kontrakimaessige betalinger og andre finansielle aktiver
seelges, og hvor de kontraktlige betalinger pa de finansielle aktiver i den blandede
forretningsmodel udelukkende udggres af rente og afdrag pa det udestaende belgb,
males efter tidspunktet for farste indregning til dagsvaerdi gennem anden totalindkomst.
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e Finansielle aktiver, som ikke opfylder de ovennaevnte kriterier for forretningsmodel, eller
hvor de kontraktmaessige pengestramme ikke udelukkende udgeres af rente og afdrag pa
det udestadende belgb, males efter tidspunktet for fgrste indregning til dagsveerdi gennem
resultatopggrelsen.

Sparekassen har ikke finansielle aktiver, der omfattes af malingskategorien med indregning af
finansielle aktiver til dagsveerdi gennem anden totalindkomst. | stedet males Sparekassens
beholdning af obligationer til dagsveerdi gennem resultatopggrelsen.

Stadier for udvikling i kreditrisiko

For alle udlan foretages nedskrivning efter de IFRS 9-forenelige nedskrivningsregler.
Nedskrivningsmodellen er baseret pa en beregning af forventet tab, hvor udlanene inddeles i 3
stadier, der afheenger af det enkelte udlans kreditforringelse i forhold til farste indregning:

e Udlan med fraveer af betydelig stigning i kreditrisikoen (stadie 1)
e Udlan med betydelig stigning i kreditrisikoen (stadie 2)
e Udlan, der er kreditforringede (stadie 3)

For udlan i stadie 1 foretages nedskrivning for forventet tab i de kommende 12 maneder, mens
der for udlan i stadie 2 og 3 foretages nedskrivning for forventet tab i udlanenes forventede
restlgbetid. Til forskel fra stadie 1 og 2 indregnes renteindteegter i stadie 3 alene baseret pa den
nedskrevne veerdi af aktivet.

Ved farste indregning placeres de enkelte udlan som udgangspunkt i stadie 1, hvorved der
foretages nedskrivning for 12 maneders forventet tab ved ferste indregning.

Placeringen i stadier og opgarelse af det forventede tab er baseret pa Sparekassens
ratingmodeller i form af PD-modeller, der udvikles og vedligeholdes af datacentralen Netcompany
og Sparekassens interne kreditstyring.

Vurdering af betydelig stigning i kreditrisiko

Ved vurderingen af udviklingen i kreditrisiko antages det, at der er indtruffet en betydelig stigning i
kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for fgrstegangsindregning i felgende situationer:

e En stigning i PD for den forventede restlgbetid for det finansielle aktiv pa 100 pct. og en
stigning i 12 maneders PD pa 0,5 procentpoint eller mere, nar 12 maneders PD ved forste
indregning var under 1,0 pct.

e En stigning i PD for den forventede restlgbetid for det finansielle aktiv pa 100 pct. eller en
stigning i 12 maneders PD pa 2,0 procentpoint, nar 12 maneders PD ved forste
indregning var 1,0 pct. eller derover.

e Det finansielle aktiv har vaeret i restance i mere end 30 dage med en belgbsstgrrelse,
som vurderes veesentlig.

Hvis kreditrisikoen pa det finansielle aktiv betragtes som lav pa balancetidspunktet, fastholdes
aktivet dog i stadie 1, som er karakteriseret ved fravaer af en betydelig stigning i kreditrisikoen.
Kreditrisikoen betragtes som lav, nar kundens 12-maneders PD er under 0,2 pct. Kategorien af
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aktiver med lav kreditrisiko omfatter udover udlan og tilgodehavender, der opfylder PD-kriteriet,
tillige danske stats- og realkreditobligationer samt tilgodehavender hos danske kreditinstitutter.

Definition af misligholdelse og kreditforringet
Misligholdelse

Fastlaeggelsen af, hvornar en lantager har misligholdt sine forpligtelser, er afggrende for
opgerelsen af det forventede kredittab. Sparekassen anser en lantager for at have misligholdt
sine forpligtelser safremt:

e lantager er mere end 90 dage i restance pa veesentlige dele af sine forpligtelser eller

e Sparekassen vurderer, at det er mest sandsynligt, at eksponeringen ender med tab
og/eller tvangsrealisering af sikkerheder for Sparekassen eller andre kreditorer.

Den definition af misligholdelse, som Sparekassen anvender ved malingen af det forventede
kredittab, stemmer overens med den definition, der anvendes til interne risikostyringsformal,
ligesom definitionen er tilpasset kapitalkravsforordningens (CRR) definition pa misligholdelse.
Kunder anses eksempelvis for at have misligholdt sine forpligtelser ved konkurs,
betalingsstandsning, geeldssanering, indikation for aktuel eller forventet fremtidige udfordringer
med at skabe balance mellem indtaegter og udgifter m.v.

Kreditforringet (stadie 3)

En eksponering kan veere kreditforringet (stadie 3), hvis der er indtruffet en eller flere af felgende
objektive indikationer pa kreditforringelse:

e Lantager er i betydelige skonomiske vanskeligheder, og Sparekassen vurderer, at
lantager ikke vil kunne honorere sine forpligtelser som aftalt.

e Lantager har begaet kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af
betalingspligt for afdrag og renter eller gentagne overtreek.

e Sparekassen har ydet lantager lempelser i vilkarene, som ikke ville vaere overvejet, hvis
det ikke var pa grund af debitors gkonomiske vanskeligheder.

e Det er sandsynligt, at lantager vil ga konkurs eller blive underlagt anden gkonomisk
rekonstruktion.

e Bortfald af et aktivt marked for det finansielle aktiv pa grund af gkonomiske
vanskeligheder.

e Erhvervelse af et finansielt aktiv til en betragtelig underkurs, som afspejler indtrufne
kredittab.

e Eksponeringen har veeret i restance/overtreek i mere end 90 dage med en
belgbsstarrelse, som vurderes veesentlig.

Dog geelder det, at finansielle aktiver, hvor kunden har betydelige skonomiske vanskeligheder,
eller hvor Sparekassen har ydet lempeligere vilkar pa grund af kundens gkonomiske
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vanskeligheder, fastholdes i stadie 2, safremt der ikke forventes tab i det mest sandsynlige
scenarie.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender fgres pa en korrektivkonto, som modregnes under
udlan. | resultatopgerelsen indregnes nedskrivninger under posten nedskrivninger pa udlan.
Henseettelser til tab pa uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier indregnes under
hensatte forpligtelser.

Opggorelse af forventet tab

Beregningen af nedskrivninger pa eksponeringer i stadie 1 og 2 foretages pa baggrund af en
portefeljemaessig modelberegning, mens nedskrivningerne pa den resterende del af
eksponeringerne foretages ved en manuel, individuel vurdering baseret pa tre scenarier (basis
scenarie, et mere positivt scenarie og et mere negativt scenarie) med tilhgrende sandsynlighed
for, at scenarierne indtreeffer.

| den portefaljemaessige modelberegning opggres det forventede tab som en funktion af PD
(sandsynlighed for misligholdelse), EAD (eksponeringsvaerdi ved misligholdelse) og LGD (tab ved
misligholdelse) og foretages pa baggrund af en PD-model, som udvikles og vedligeholdes pa
Sparekassens datacentral, suppleret med et fremadskuende, makrogkonomisk modul, der
udvikles og vedligeholdes af LOPI.

Det makrogkonomiske modul er bygget op om en raekke regressionsmodeller, der fastlaegger
den historiske sammenhaeng mellem arets nedskrivninger inden for en raekke sektorer og
brancher og en raekke forklarende makrogkonomiske variable. Regressionsmodellerne tilfares
herefter estimater for de makrogkonomiske variable baseret pa prognoser fra konsistente kilder
som Det @konomiske Rad, Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne i almindelighed raekker to ar
frem i tid og omfatter variable som stigning i offentligt forbrug, stigning i BNP, rente etc. Derved
beregnes de forventede nedskrivninger i op til to ar frem i tid inden for de enkelte sektorer og
brancher, mens der for Igbetider udover to ar under normale forhold foretages en lineaer
interpolation mellem nedskrivningsprocenten for ar 2 og nedskrivningsprocenten i ar 10, hvor der
i modelmaessig henseende antages at indtreeffe en langtidsligevaegt i form af et normalt niveau.
Labetider udover 10 ar tildeles samme nedskrivningsprocent som langtidsligevaegten i ar 10.
Endelig transformeres de beregnede nedskrivningsprocenter til justeringsfaktorer, der korrigerer
datacentralens estimater i de enkelte sektorer og brancher.
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Praksis for fjernelse af finansielle aktiver fra balancen

Finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris, fijernes helt eller delvist fra balancen, hvis
Sparekassen ikke laengere har en rimelig forventning om hel eller delvis deekning af det
udestaende belgb. Medregningen ophgrer pa baggrund af en konkret, individuel vurdering af de
enkelte eksponeringer. For erhvervskunder vil Sparekassens typisk basere vurderingen pa
indikatorer som kundens likviditet, indtjening og egenkapital samt de sikkerheder, som er stillet til
sikkerhed for eksponeringen. For privatkunder vil Sparekassen typisk basere vurderingen pa
kundens likviditet, indteegt og formueforhold samt ligeledes kundens sikkerheder for
engagementet. Nar et finansielt aktiv fijernes helt eller delvist fra balancen, udgar nedskrivningen
pa det finansielle aktiv samtidig i opgerelsen af de akkumulerede nedskrivninger, jf. note 11.

Sparekassen fortseetter inddrivelsesbestraebelserne efter, at aktiverne er fiernet fra balancen,
hvor tiltagene afhaenger af den konkrete situation. Sparekassen sgger som udgangspunkt at
indga en frivillig aftale med kunden, herunder genforhandling af vilkar eller rekonstruktion af en
virksomhed, saledes at inkasso eller konkursbegaering farst bringes i anvendelse, nar andre tiltag
er afpravet.

Obligationer til dagsvaerdi

Obligationer, der handles pa aktive markeder, males til dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres efter
lukkekursen for det pagaeldende marked pa balancedagen. Udtrukne obligationer males til
nutidsvaerdien.

Alle Igbende veerdireguleringer pa bgrsnoterede og unoterede veerdipapirer resultatfares over
driften under posten "Kursreguleringer”.

Aktier

Aktier males til dagsveerdi. For aktier noteret pa et aktivt marked fastsaettes dagsveerdien som
den officielle noterede kurs, niveau 1-input. Dagsveerdien for unoterede aktier tager
udgangspunkt i tilgeengelige oplysninger om handler o.lign. eller alternativt
kapitalveerdiberegninger. For unoterede aktier i form af aktier i sektorejede selskaber, hvor der
sker omfordeling af aktierne, anses omfordelingen for at udggre det primeere marked for aktierne.
Dagsveerdien fastsaettes som omfordelingskursen, og aktierne indgar som niveau 2-input. For
gvrige unoterede aktiver i sektorejede selskaber, hvor observerbare input ikke umiddelbart er
tilgeengelige, er veerdiansaettelsen forbundet med skan, hvori indgar oplysninger fra selskabernes
regnskaber, erfaringer fra handler med aktier i de pageeldende selskaber samt input fra
kvalificerede ekstern part, niveau 3-input.

Alle Ilgbende veerdireguleringer pa bersnoterede og unoterede veerdipapirer resultatferes over
driften under posten "Kursreguleringer”.
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Aktiver og indlan tilknyttet puljeordninger

Aktiver og indlan tilknyttet puljeordninger males til dagsveerdi og indregnes i separate
balanceposter, og afkastet af midlerne i puljeordningerne fgres under driftsposten
kursreguleringer i en seerskilt post. Under kursreguleringer fgres en regulering svarende til
puljeafkastet til puljedeltagerne, saledes at puljernes resultat neutraliseres i Sparekassens
resultat.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Tilknyttede virksomheder er virksomheder, hvor moderselskabet har bestemmende indflydelse.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

Resultatet efter skat medtages i resultatopgarelsen under posten "Resultat af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder”. | balancen indregnes under posten "Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder” den forholdsmeessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter Sparekassens regnskabspraksis med udgangspunkt i dagsveerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af positiv forskelsvaerdi
(goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henleegges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres
med andre egenkapitalbevaegelser i de tilknyttede virksomheder.

Immaterielle aktiver - kunderelationer

Kunderelationer erhvervet i forbindelse med virksomhedsovertagelse males efter farste
indregning til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger beregnes linezert
pa basis af en forventet brugstid pa 10 ar. Zndringer i afskrivninger som fglge af eendring i
brugstiden indregnes fremadrettet som en gendring i regnskabsmaessige skgn. Der foretages
nedskrivningstest af kunderelationer, nar der er indikationer for veerdi fald.

Immaterielle aktiver - goodwill

Erhvervet goodwill indregnes til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger for
veerdiforringelse. Der foretages ikke lgbende afskrivning af goodwill. Der foretages en arlig
nedskrivningstest af goodwill, eller nar der er indikation for et nedskrivningsbehov. Ved
nedskrivningstesten foretages skan over, hvorledes de dele af virksomheden, som goodwill kan
henfares til, vil veere i stand til at generere tilstraekkelig positiv netto pengestremme i fremtiden til
at understgtte veerdien.
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Grunde og bygninger
Grunde og bygninger omfatter:

e Domicilejendomme, der udgares af de ejendomme, hvorfra Sparekassen driver
sparekassevirksomhed, og

e Investeringsejendomme, der udgeres af alle andre ejendomme, som Sparekassen ejer

Domicilejendommene males i balancen til omvurderet veerdi, som er dagsveerdien pa
omvurderingstidspunktet med fradrag af akkumulerede afskrivninger og eventuelle tab ved
veerdiforringelse. Maling af dagsveerdi foretages via afkastmodel. Fastseettelsen af den
omvurderede veerdi af domicilejendomme er forbundet med et veesentligt skan.

Domicilejendomme afskrives lineaert over 50 ar pa basis af kostprisen reguleret for eventuelle
veerdireguleringer.

Investeringsejendomme males i balancen til dagsveerdi opgjort efter afkastmetoden. Labende
&ndringer i dagsveerdi pa investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Fastseettelsen
af dagsveerdien for investeringsejendomme er forbundet med et vaesentligt skan.

@vrige materielle aktiver

Indretning og ombygning af lejede lokaler samt driftsmidler males til kostpris fratrukket
akkumulerede af - og nedskrivninger. Driftsmidler og indretning af lejede lokaler afskrives linecert
over 3-5 ar.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter blandt andet tiigodehavende rente og provisioner samt positiv
markedsveaerdi af afledte finansielle instrumenter. Andre aktiver méales til amortiseret kostpris,
bortset fra finansielle instrumenter, der males til dagsveerdi.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter aktiver, som Sparekassen i en kort periode besidder (12
mdr.) og har til salg. Aktivet males til laveste veerdi af kostpris eller dagsveerdi med fradrag af
sagsomkostninger.

Periodeafgraeensningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.
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Finansielle forpligtelser

Indlan, efterstillede kapitalindskud og geeld til kreditinstitutter m.v. indregnes ved farste
indregning til dagsveerdi med fradrag af afholdte direkte henferbare transaktionsomkostninger.

Efterfalgende sker maling af indlan, efterstillede kapitalindskud og geeld til kreditinstitutter m.v.,
der ikke er repoforretninger, til amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive rentemetode,
sa forskellen mellem nettoprovenu og nominel veaerdi indregnes i resultatopgerelsen under
"Renteudgifter” over laneperioden.

Andre passiver

Andre passiver omfatter blandt andet skyldige renter og provisioner samt negativ markedsvaerdi
af finansielle instrumenter. Andre passiver males til amortiseret kostpris, bortset fra finansielle
instrumenter, der males til dagsveerdi.

Egenkapital

Egenkapitalen bestar udover indbetalt garantkapital og akkumuleret overfgrt overskud af
felgende poster:

o Reserve efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder i forhold til kostpris. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til
moderselskabet, andre egenkapitalbevaegelser samt ved hel eller delvis realisation af
kapitalandelene.

e Garantrenten indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
repreesentantskabsmgdet. Den foreslaede garantrente for regnskabsaret vises som en
seerskilt post under egenkapitalen. Garantrenten vises endvidere i resultatdisponeringen.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til stgrrelse eller
tidspunkt for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at
forpligtelsen vil medfare et traek pa Sparekassens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan
males palideligt. Forpligtelsen opggres til nutidsvaerdien af de omkostninger, som er ngdvendige
for at indfri forpligtelsen.

Eventualforpligtelser

De af Sparekassen afgivne garantier specificeres i noten under poster "Eventualforpligtelser”.
Hvis det vurderes sandsynligt, at en stillet garanti vil pafere Sparekassen et tab, er forpligtelsen
hertil hensat under posten "Henseettelse til tab pa garantier” og udgiftsfart i resultatopggrelsen
under "Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.”
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2. Hoved- og nagletal

Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgarelsens krav herom.

Hoved- og nagletal 2025 2024 2023 2022 2021
Resultatopggrelse (7.000 kr.)

Netto rente- og gebyrindtaegter 148.234 152.600 134.007 77.860 67.496
Kursreguleringer 7.479 5.525 2.086 -14.045 -685
Udgifter til personale og

administration -96.977 -85.974 -79.573 -55.040 -49.554
Nedskrivninger pa udlan og

tilgodehavender mv 1.615 -5.343 -18.489 -2.426 -5.199
Resultat af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder -663 -253 48 -363 12
Skat -11.135 -15.586 -8.711 344 -1.591
Arets resultat 45.149 44.416 28.264 4.923 8.997
Balance (7.000 kr.)

Udlan 1.156.216 1.108.351 999.477 905.630 672.392
Indlan 2.529.081 2.329.295 2.124.812 2.015.583 1.243.677
Egenkapital 377.893  330.695 274.831 237.361 224.018
Aktiver i alt 3.620.025 3.345.044 2.944.996 2.757.390 1.762.898
Nogletal

Kapitalprocent (%) 29,9 28,7 28,9 25,6 28,7
Kernekapitalprocent (%) 27,5 26,1 25,8 22,5 25,2
Arets egenkapitalforrentning far skat

(%) 15,9 19,8 14,4 2,0 4,8
Arets egenkapitalforrentning efter

skat (%) 12,7 14,7 11,0 2,1 4.1
Indtjening pr. omkostningskrone 1,6 1,6 1,4 1,1 1,2
Renterisiko (%) 0,9 0,3 0,0 0,0 3,2
Valutaposition (%) 2,2 0,8 2,0 2,6 3,8
Valutarisiko (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Udlan plus nedskrivninger herpa i

forhold til indlan (%) 38,0 39,7 40,0 38,0 48,2
Udlan i forhold til egenkapital 3,1 3,4 3,6 3,8 3,0
Arets udlansvaekst (%) 4,3 10,9 10,4 34,7 -5,2
Overdaekning i forhold til lovkrav om

likviditet (LCR) (%) 876,8 923,2 902,0 849,5 592,2
Stable Funding (NSFR) (%) 180,4 176,0 186,4 185,3 162,3
Summen af store eksponeringer (%) 97,1 113,1 116,5 127,2 121,3
Arets nedskrivningsprocent (%) -0,1 0,4 1,4 0,2 0,4
Afkastningsgrad, arets resultat i

forhold til aktiver (%) 1,2 1,3 1,0 0,2 0,5
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3. Finansielle risici

Sparekassen er eksponeret over for forskellige typer af finansielle risici, som styres pa forskellige
niveauer i organisationen. Formalet med instituttets politikker for risikostyring er at minimere de
tab, der kan opsta som fglge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa de finansielle markeder.

Sparekassens politikker og mal for styring af finansielle risici er beskrevet i afsnittene benaevnt
"Risikostyring” og "Finansielle risici” i ledelsesberetningen.

Kreditrisici

Kreditrisiko er risikoen for tab som fglge af, at debitorer eller modparter misligholder indgaede
betalingsaftaler.

De veesentligste risici i Sparekassen vedrarer i sagens natur kreditrisiko. Risikostyringspolitikker er
derfor tilrettelagt med henblik pa at sikre, at transaktioner med kunder og kreditinstitutter til
stadighed ligger inden for de af bestyrelsen fastlagte rammer og forventet sikkerhed. Der er
desuden vedtaget politikker, der begreenser eksponeringen i forhold til ethvert kreditinstitut, som
sparekassen har forretninger med.

Sparekassen fglger labende alle udlan og garantier over 1,5 mio. kr. pa individuel basis. @vrige
udlan og garantier overvages pa gruppevis basis dog sadan, at nar indikatorer viser, at der kan
opsta et konkret problem med en eksponering, bliver disse ligeledes vurderet individuelt.

Udlan og vurdering af sikkerheder

Sparekassen har teette relationer til landbrugserhvervet, som udgar en vaesentlig del af
udlansportefoljen.

Sparekassens udlan indenfor landbrug er saerligt eksponeret overfor eventuelle vaerdizendringer
ved opgerelse af hektar priserne pa landbrugsjord, vaerdi af bygninger, afregningspriser og
foderpriser samt EU-tilskud.

Sparekassen har ved vurderingen af sikkerheder i landbrugseksponeringerne taget udgangspunkt i
modeller stillet til radighed af DLR-kredit og Lopi. Modellerne opgear jordpriser pa dyrkbar jord i
Senderjylland til 150 t.kr. pr. ha. Fra denne jordpris korrigeres der for lokale jordpriser, engjord,
skov, mosejord samt bygningslod. Herfra fratrackkes et yderligere haircut.

Markedsrisici

Markedsrisiko er risikoen for tab som felger af, at dagsveerdien af finansielle instrumenter og
afledte finansielle instrumenter fluktuerer som felge af aendringer i markedspriser, som fx
renterisici, valutarisici og andre prisrisici, herunder aktierisici.
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Sparekassens markedsrisiko styres via fastsatte limits for en lang reekke risikomal. Opggrelse,
overvagning og rapportering af markedsrisici sker pa daglig basis. Bestyrelsen modtager
rapportering om udvikling i markedsrisici pa manedsbasis.

Rapporteringen indeholder blandt andet oplysning om renterisiko, effekten af eendring i renten pa
1%-point pa dagsveerdier m.v. Renterisikoen beregnes i overensstemmelse med Finanstilsynets
vejledning. | bestyrelsens retningslinjer til direktionen er der fastlagt en maksimal renterisiko, som
Sparekassen ma patage sig pa 4 % af kernekapital efter fradrag, svarende til en greense pa 14.483
t.kr. pr. 31. december 2025. Den samlede renterisiko udger 3.135 t.kr. mod 816 t.kr. ultimo 2024.

Likviditetsrisici

Likviditetsrisiko er risikoen for tab som fglge af, at finansieringsomkostningerne stiger
uforholdsmeessigt meget, risikoen for at Sparekassen afskeeres fra at indga nye forretninger som
folge af manglende finansiering eller ultimativt risikoen for, at Sparekassen ikke kan honorere
indgaende betalingsforpligtelser ved forfald som fglge af manglende finansiering.

Sparekassens likviditetsrisiko skal veere lav og Sparekassen har fastsat felgende graenser for
likviditetsrisikoen:

e Sparekassen har tilstreekkelige lines hos andre pengeinstitutter til at kunne fa det Igsbende
daglige likviditetsbehov daekket.

o LCR-brgken opgjort efter reglerne i CRR skal til enhver tid veere mindst 200 procentpoint.
Overdaekningen kan fastholdes maned for maned ved en fremskrivning af de forventede
betalingsstramme pa et ars sigt.

e Sparekassens finansieringsstruktur er sammensat, sa den opfylder reglerne om NSFR.

Likviditetsberedskabet er sa robust, at der under en fremskrivning af LCR-brgken under det valgte
stress-scenarium vil veere likviditet nok til at overholde det til enhver tid geeldende LCR-
daekningskrav i henhold til CRR og kravet til likviditetspejlemaerket i en periode pa 12 maneder
(stresstest udger ikke mere end 12 maneder).
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4. Renteindtaegter
Renteindtager

Belob i 1.000 kr. 2025 2024
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 22.606 38.909
Udlan og andre tilgodehavender 73.418 72.739
Obligationer 5.828 6.070
Renteindtaegter i alt 101.852 117.718

5. Renteudgifter

Renteudgifter

Belgb i 1.000 kr. 2025 2024
Indlan og anden geeld -8.462 -12.423
Efterstillede kapitalindskud -1.204 -1.203
Jvrige renteudgifter -75 -53
Renteudgifter i alt -9.741 -13.679

6. Gebyr- og provisionsindtzaegter
Gebyrer og provisionsindtagter

Belob i 1.000 kr.

Veerdipapirhandel og depoter 4.074 3.223
Betalingsformidling 2.614 1.062
Lanesagsgebyrer 8.575 7.393
Garantiprovision 9.381 8.871
@vrige gebyrer og provisioner* 29.520 28.626
Gebyrer og provisionsindtagter i alt 54.164 49.175

* @vrige gebyrer og provisioner omfatter indteegter fra aktivitetsbestemte handlinger i
Sparekassen, herunder indtjening fra Sparekassens samarbejdspartnere, og som ikke kan
placeres i de gvrige kategorier.
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7. Kursreguleringer
Kursreguleringer

Belgb i 1.000 kr. 2025 2024
Obligationer 16 1.571
Aktier mv. 6.628 2.986
Valuta 835 968
Aktiver tilknyttet puljeordninger 15.771 49.206
Indlan i puljeordninger -15.771 -49.206
Kursreguleringer i alt 7.479 5.525

Netto rente- og gebyrindtaegter samt kursreguleringer er ikke opdelt pa aktiviteter og geografiske
markeder, da de ikke afviger indbyrdes.

8. Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale og administration

Belob i 1.000 kr.

Lonninger og vederlag til bestyrelse og direktion
Fast vederlag -3.030 -2.866
| alt -3.030 -2.866

Personaleudgifter

Lon -36.664 -33.915
Pension -7.378 -6.747
Udgifter til social sikring -7.223 -6.679
Personaleudgifter i alt -51.265 -47.341
@vrige administrationsudgifter -42.682 -35.767
Udgifter til personale og administration i alt -96.977 -85.974
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede omregnet til

heltidsbeskeaeftigede 65,5 57,2
Antal direktionsmedlemmer 1 1
Antal bestyrelsesmedlemmer 9 9

e Direktionens anseettelsesforhold, herunder fratreedelsesvilkar, vurderes at falge almindelig
praksis pa omradet og evalueres lgbende.

e Der eringen pensionsforpligtelse overfor direktion og bestyrelse.

o Der er ikke etableret incitamentsprogrammer for hverken bestyrelse eller direktion.

o Udover direktion, bestyrelse og compliance og risikostyring har Sparekassen ikke udpeget
yderligere vaesentlige risikotagere.

e Sparekassen har anvendt undtagelsesbestemmelsen i regnskabsbekendtgerelsens § 136,
stk. 3, hvorved vederlagsoplysninger for ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse
pa virksomhedens risikoprofil (compliance- og risikoansvarlig), ikke oplyses, da dette ville
indebeere, at sparekassen giver oplysninger om enkeltpersoners individuelle Ign.

¢ Oplysninger om individuelle vederlag til direktion og bestyrelse er tilgaengelig pa
Sparekassens hjemmeside: https://www.sparbredebro.dk/regnskab-og-information/.
Vederlagsrapport side 1.
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9. Revisorhonorar
Revisorhonorar

Belgb i 1.000 kr. 2025 2024
Lovpligtig revision af arsregnskabet -595 -577
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed*) -78 -77
Skatteradgivning**) 0 -10
Andre ydelser***) -47 -46
Revisionshonorar i alt -720 -710

*) Honorar for andre erkleeringer med sikkerhed vedrgrer lovpligtige erkleeringer overfor offentlige
myndigheder og samarbejdspartnere.

**) Skatteradgivning vedrgrer skatte- og momsmaessig assistance og radgivning.

***) Honorar for andre ydelser vedrarer review i forbindelse med indregning af periodens resultat i
kapitalgrundlaget, samt gvrig labende regnskabsmeessig radgivning.

10. Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender samt hensaettelser til
tab pa garantier og uudnyttede kreditfaciliteter

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
samt hensaettelser til tab pa garantier og uudnyttede

kreditfaciliteter
Belab i 1.000 kr.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
indregnet i resultatopgorelsen

Nye nedskrivninger, netto 77 -7.205
Tab uden forudgaende nedskrivning -578 -119
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 1.513 2.150
Veerdiregulering af overtagne aktiver 0 0
Indregnet i resultatopgorelsen 1.012 -5.174

Hensaettelser til tab pa garantier og uudnyttede

kreditfaciliteter indregnet i resultatopgorelsen

Nye henseettelser, netto 311 -68
Indregnet i resultatopgorelsen 311 -68

Nedskrivninger pa tilgodehavender hos
kreditinstitutter og andre poster med kreditrisiko
Nye nedskrivninger, netto 292 -101

Indregnet i resultatopgorelsen 292 -101

Nedskrivninger og hensaettelser indregnet i
resultatopgerelsen i alt 1.615 -5.343
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Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender samt hensattelser
til tab pa garantier og uudnyttede kreditfaciliteter (fortsat)
Belob i 1.000 kr.

2025 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3

Nedskrivninger pa udlan og
tilgdohavender til amortiseret kostpris

Nedskrivninger primo 7.201 25.833 10.050 43.084
Arets nedskrivninger netto 10.381 -12.141 1.683 =77
Overfort fra stadie 1 -7.470 5.400 2.070 0
Overfort fra stadie 2 1.468 -1.495 27 0
Overfort fra stadie 3 0 0 0 0
Tidligere nedskrevet, nu

endelig tabt 0 0 -598 -598
Andre bevaegelser 0 0 582 582
I alt 11.580 17.597 13.814 42.991
Hensaettelser til tab pa

finansielle garantier og

uudnyttede kredittilsagn Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
Hensaettelser primo 166 142 2.386 2.694
Arets hensaettelser, netto 78 -45 -344 -311
Overfort fra stadie 1 -37 37 0 0
Overfort fra stadie 2 3 -3 0 0
Overfort fra stadie 3 0 0 0 0
I alt 210 131 2.042 2.383
Nedskrivninger og

hensaettelser pa

tilgodehavender hos

kreditinstitutter og andre Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
Nedskrivninger og

hensaettelser primo 358 0 0 358
Arets

nedskrivninger/henseettelser,

netto -292 -292
I alt 66 0 0 66
Nedskrivnings- og hensattelsessaldo i alt ultimo 2025 45.440

Ovenstaende nedskrivningssaldo inkluderer ledelsesmaessige skgn pa samlet 25,0 mio. kr. Det

ledelsesmaessige skon begrundes grundlaeggende ud fra en periode med kraftigt stigende

f@devarer priser, som har pavirket privat- og erhvervskundernes gkonomi.

Derudover oplever udvalgte brancher afsmittende effekt og gvrige negative tendenser.

Sparekassen
5 Bredebro

61



Sparekassen har en hgj eksponering mod landbruget og derfor har en kommende Co2 afgift haft
seerligt fokus.

Som fglge heraf har sparekassen reserveret et ekstra belgb som et ledelsesmeessigt sken pr. 31.
december 2025 pa 25,0 mio.kr. mod 26,0 mio. kr. 31. december 2024.

Sparekassen har foretaget et skan over foragede nedskrivningsprocenter for bonitetskategorierne
2b og 2c for segmenterne private, udvalgte erhverv og landbrug som fglge af ovennaevnte
usikkerheder.

De samlede ledelsesmaessige skan, er fordelt med 10 mio.kr. pa stadie 1, 14,5 mio.kr. pa stadie 2
og 0,5 mio.kr. pa stadie 2-svag.

Ultimo 2024 var det ledelsesmaessige skgn pa 26 mio. kr. fordelt med 5,5 mio. kr. pa stadie 1, 14,5
mio. kr. pa stadie 2 og 6 mio. kr. pa stadie 2 svag.
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Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender samt hensattelser
til tab pa garantier og uudnyttede kreditfaciliteter (fortsat)
Belob i 1.000 kr.

2024 Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3

Nedskrivninger primo 2.139 25.084 10.897 38.120
Arets nedskrivninger, netto 11.301 -3.397 -699 7.205
Overfort fra stadie 1 -7.049 7.049 0 0
Overfort fra stadie 2 809 -2.906 2.097 0
Overfort fra stadie 3 1 3 -4 0
Tidligere nedskrevet, nu

endelig tabt -2.583 -2.583
Andre bevaegelser 342 342
I alt 7.201 25.833 10.050 43.084

Hensaettelser til tab pa
finansielle garantier og

uudnyttede kredittilsagn Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
Hensaettelser primo 146 140 2.340 2.626
Arets hensaettelser, netto 102 -66 32 68
Overfort fra stadie 1 -91 77 14 0
Overfort fra stadie 2 9 -9 0 0
Overfort fra stadie 3 0 0 0 0
I alt 166 142 2.386 2.694

Nedskrivninger og
hensaettelser pa
tilgodehavender hos
kreditinstitutter og andre

poster med kreditrisiko Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
Nedskrivninger og henseettelser 257 0 0 257
Arets

nedskrivninger/hensaettelser,

netto 101 0 0 101
| alt 358 0 0 358
Nedskrivnings- og hensaettelsessaldo i alt ultimo 2024 46.136

Sparekassen
5 Bredebro



11. Skat
Skat

Belgb i 1.000 kr. 2025 2024
Beregnet skat af arets indkomst -11.939 -15.818
AEndring i udskudt skat -278 322
Efterregulering af tidligere ars skat 1.082 -90
Skat af arets resultat -11.135 -15.586
Effektiv skatteprocent

Selskabsskattesats i Danmark inkl. faktorforhgjelse 26,0 26,0
Effekt af eendret skatteprocent 0,0 0,0
Ikke-skattepligtige indtaegter og ikke fradragsberettigede

udgifter mv. -6,2 0,0
Effektiv skatteprocent 19,8 26,0
Udskudte skatteaktiver

Hensat primo 1.801 1.479
Arets regulering -278 322
Udskudte skatteaktiver ultimo 1.523 1.801
Der vedrorer folgende poster:

Udlan til amortiseret kostpris 1.653 1.440
Materielle anleegsaktiver 284 271
Immaterielle aktiver -512 13
QJvrige 98 77
Udskudte skatteaktiver i alt 1.523 1.801
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12. Tilgodehavender og geeld hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender og gaeld hos kreditinstitutter og
centralbanker 2025 2024

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter 165.841 164.198

I alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbank 165.841 164.198

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
efter restlgbetid

Anfordring 165.841 164.198
| alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 165.841 164.198

Geaeld til kreditinstitutter og centralbanker

Geaeld til kreditinstitutter 5.873 6.081

Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker i alt 5.873 6.081

Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker efter

restlobetid

Anfordring 5.873 6.081
Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker efter

restlobetid i alt 5.873 6.081

13. Udlan og andre tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender
Belgb i 1.000 kr. 2025 2024

Udlan og tilgodehavender fordelt efter restlgbetid

Anfordring 11.345 12.146
Til og med 3 maneder 14.048 35.912
Over 3 maneder og til og med 1 ar 195.598 183.004
Over 1 ar og til og med 5 ar 566.616 560.745
Over 5 ar 368.609 316.544
Udlan og tilgodehavender i alt 1.156.216 1.108.351
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.156.216 1.108.351

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris i alt 1.156.216 1.108.351
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14. Kreditrisici
Kreditrisici

Udlan og garantidebitorer fer nedskrivninger og
hensaettelser fordelt pa sektorer og brancher i procent

ultimo aret

Offentlige myndigheder 0% 0%
Erhverv

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 21% 25%
Industri og rastofudvinding 1% 1%
Energiforsyning 4% 3%
Bygge- og anleeg 4% 5%
Handel 5% 5%
Transport, hoteller og restauranter 3% 4%
Information og kommunikation 0% 0%
Finansiering og forsikring 2% 2%
Fast ejendom 4% 4%
Qvrige erhverv 2% 3%
Erhverv i alt 47% 51%
Private 53% 49%
Udlan og garantier i alt 100% 100%
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Kreditrisici (fortsat)
Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditfaciliteter, lanetilsagn og garantier

fordelt efter ratingklasser og stadier
(opgjort for nedskrivninger/hensaettelser)

2025

Ratingklasse Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Kreditforringede eksponeringer (1) 0 0 48.983 48.983
Eksponeringer med vaesentlige

svagheder (2c) 36.077 10.309 0 46.386
Eksponeringer med lidt forringet

bonitet og visse svaghedstegn

(2b) 745.641 167.739 0 913.380
Eksponeringer med normal bonitet

el. utvivisomt god bonitet (3+2a) 946.668 123.690 0 1.070.358
Total 1.728.386 301.738 48.983 2.079.107
2024

Ratingklasse Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Kreditforringede eksponeringer (1) 0 0 40.082 40.082
Eksponeringer med vaesentlige

svagheder (2c) 25.642 36.986 0 62.628
Eksponeringer med lidt forringet

bonitet og visse svaghedstegn

(2b) 570.800 216.186 0 786.986
Eksponeringer med normal bonitet

el. utvivisomt god bonitet (3+2a) 889.421 101.836 0 991.257
Total 1.485.863 355.008 40.082 1.880.953
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Kreditrisici (fortsat)

Belob i 1.000 kr.

Stadie 1

Stadie 2

Stadie 3

Total

Udlan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditfaciliteter og garantier fordelt efter brancher

og stadier

(opgjort for nedskrivninger/hensaettelser)

2025

Branche Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Offentlige myndigheder 0 0 0 0
Erhverv

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 370.413 120.980 250 491.643
Industri og rastofudvinding 21.314 6.051 100 27.465
Energiforsyning 63.106 23.026 0 86.132
Bygge og anleeg 83.577 13.525 689 97.791

Handel 92.093 5.372 9.334 106.799
Transport, hoteller og restauranter 50.317 13.934 2.947 67.198
Information og kommunikation 2.293 175 0 2.467
Finansiering og forsikring 35.900 9.099 0 44,999
Fast ejendom 46.850 27.521 8.484 82.856
Qvrige erhverv 55.914 10.599 7.584 74.097
Erhverv i alt 821.777 230.282 29.388 1.081.447
Private 906.609 71.456 19.595 997.660
Total 1.728.386 301.738 48.983 2.079.107
2024

Branche Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Total
Offentlige myndigheder 0 0 0 0
Erhverv

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 351.021 146.258 250 497.529
Industri og rastofudvinding 17.478 5.340 573 23.391

Energiforsyning 39.113 17.785 0 56.898
Bygge og anleeg 67.095 29.028 741 96.864
Handel 84.915 17.483 9.078 111.476
Transport, hoteller og restauranter 44.460 19.839 3.138 67.437
Information og kommunikation 545 1.175 0 1.721

Finansiering og forsikring 17.795 11.542 0 29.337
Fast ejendom 59.618 5.168 8.676 73.461

Qvrige erhverv 57.837 9.484 1.016 68.337
Erhverv i alt 739.877 263.102 23.472 1.026.451

Private 745.986 91.906 16.610 854.502

Total 1.485.863 355.008 40.082 1.880.953
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Kreditrisici (fortsat)

Belob i 1.000 kr.

Vaerdi af udlan, uudnyttede kreditfaciliteter og garantier, der er kreditforringet ved
forste indretning

Udlan, kreditfaciliteter og garantier for nedskrivning/hensaettelse 3.345 4.066
Nedskrivning / hensaettelse 2.266 2.292
Indregnet i balancen 1.079 1.774

Kreditforringede udlan mv. vedrgrer de overtagne filialer fra Vestjysk Bank i Lagumkloster og
Tinglev.

Udlan mv. er indregnet til nedskrevet veerdi, og overtagne nedskrivninger (dagsveerdireguleringer)
indgar ikke i Sparekassens akkumulerede nedskrivninger (korrektivkonto).

15. Obligationer

Obligationer
Belgb i 1.000 kr. 2025 2024

Obligationer, dagsvardi

Realkreditobligationer 238.427 234.538
Statsobligationer 23.485 19.986
I alt obligationer, dagsveerdi 261.912 254.524

16. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Beleb i 1.000 kr.

Navn: Bredebro Ejendomsselskab A/S
Hjemsted: 6261 Bredebro

Aktivitet: Ejendomsadministration

Ejerandel 100% 100%
Egenkapital 462 -75
Resultat efter skat -663 -253
Anskaffelsessum primo 1.000 1.000
Arets tilgang 1.200 0
Anskaffelsessum ultimo 2.200 1.000
Op- og nedskrivninger primo -1.000 -822
Andel af arets resultat efter skat -663 -253
Andre kapitalbevaegelser -75 75
Op- og nedskrivninger ultimo -1.738 -1.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 462 0
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17. Immaterielle aktiver
Immaterielle aktiver

Belob i 1.000 kr. 2025 2024
Goodwill

Kostpris primo 4.332 4.332
Tilgang 0 0
Goodwill ultimo 4.332 4.332

Kunderelationer

Kostpris primo 7.618 8.601
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Afskrivninger -983 -983
Kunderelationer ultimo 6.635 7.618
Immaterielle aktiver ultimo 10.967 11.950

18. Grunde og bygninger
Grunde og bygninger

Belob i 1.000 kr.

Investeringsejendomme

Dagsveerdi primo 22.272 22.272
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Investeringsejendomme ultimo 22.272 22.272

Domicilejendomme

Omvurderet veerdi primo 27.415 26.542
Tilgang 858 5.881
Afgang 0 0
Nedskrivning -2.622 -4.303
Afskrivninger -740 -705
Domicilejendomme ultimo 24.911 27.415

Domicilejendomme (leasing)

Omvurderet vaerdi primo 1.343 1.457
Tilgang 0 0
Afskrivninger -114 -114
Domicilejendomme (leasing) ultimo 1.229 1.343

Imalingen af domicilejendommene er der taget udgangspunkt i vurderet kvadratmeterleje samt
forretningsprocenter i niveauet 7,5%-9,25% (7,25%-9,25%). En forggelse af forrentningsprocent
med 1% point medferer en reduktion af dagsveerdien af domicilejendomme med 2,2 mio. kr. Der
har ikke veeret involveret eksterne eksperter i malingen af domicilejendomme.
Investeringsejendomme vedrgrer skov pa 202 ha, der er malt til 110 t.kr. pr. ha.
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19. Ovrige materielle anleegsaktiver
gvrige materielle anlaegsaktiver

Belob i 1.000 kr.

Driftsmidler

Kostpris primo 15.653 15.125
Tilgang i arets lgb 52 528
Afgang i arets lab 0 0
Kostpris ultimo 15.705 15.653
Ned- og afskrivninger primo -14.856 -14.688
Arets afskrivninger -212 -168
Tilbageforte afskrivninger 0 0
Af- og nedskrivninger ultimo -15.068 -14.856
@gvrige materielle aktiver ultimo 637 797

20. Indlan og anden gald

Indlan og anden gaeld
Belgb i 1.000 kr. 2025 2024

Indlan og anden gaeld fordelt pa

Anfordring 2.413.848 2.222.003
Tidsindskud 11.128 8.858
Seerlige indlansformer 104.105 98.434
Indlan og anden gaeld i alt 2.529.081 2.329.295

Indlan og anden gaeld fordelt pa restlgbetider

Anfordring 2.421.449 2.229.266
Til og med 3 maneder 2.651 2.502
Over 3 maneder og til og med 1 ar 5.709 5.524
Over 1 ar og til og med 5 ar 24.393 23.260
Over 5 ar 74.879 68.743
Indlan og anden gaeld i alt 2.529.081 2.329.295
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21. Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud

Belob i 1.000 kr.

Efterstillede kapitalindskud

nominelt kr. 30 mio., rente 3,75% udlagb 15.04.2031 29.980 29.901
Efterstillede kapitalindskud i alt 29.980 29.901
Arets renter og periodiserede stiftelsesomkostninger til

efterstillede kapitalindskud 1.205 1.203
Efterstillede kapitalindskud, der kan medregnes ved

opgerelse af kapitalgrundlaget 29.980 29.901

Det efterstillede kapitalindskud kan med Finanstilsynets godkendelse tilbagebetales 5 ar for
udlgbsdatoen.

22. Eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser
Belgb i 1.000 kr. 2025 2024

Eventualforpligtelser

Finansgarantier 38.407 34.791
Tabsgarantier for realkreditudlan 73.816 68.572
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 10.506 7.146
Jvrige garantier 213.093 150.009
Garantier i alt 335.822 260.517

Andre forpligtelser
Udtreedelse datacentral, NBS 51.651 46.402
Andre forpligtelser i alt 51.651 46.402

Eventualforpligtelser
Belgb i 1.000 kr. 2025 2024

Ikke balanceforte poster

Garantier 335.822 260.517
Uudnyttede kreditter 548.164 472.632
Andre forpligtende aftaler 51.651 46.402
Ikke balanceforte poster i alt 935.637 779.551

Andre forpligtende aftaler omfatter udtreedelsesforpligtelser vedrgrende Sparekassens datacentral,
NETCOMPANY. Sparekassen er ved udtraedelse forpligtet til at betale hvad der svarer til 3 ars
omkostninger til NETCOMPANY.

Sparekassen er administrationsselskab i dansk sambeskatning. Sparekassen haefter derfor for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede enheder (Sparekassen Bredebro og Bredebro
Ejendomsselskab A/S)
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23. Naertstaende parter

Naertstaende parter
Belgb i 1.000 kr. 2025 2024

Lan til ledelsen

Direktion 96 1.710
Bestyrelse 8.240 14.296
Lan til ledelsen i alt 8.336 16.006

Sikkerhedsstillelser

Direktion 775 775
Bestyrelse 23.799 22.870
Sikkerhedsstillelser i alt 24.574 23.645

Tilknyttede virksomheder

o

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 748

o

Tilknyttede virksomheder i alt 748

Vasentlige vilkar

Engagementer med medlemmer af Sparekassens bestyrelse og direktion indgas pa saedvanlige
forretningsmaessige vilkar, herunder kan det oplyses, at rentefoden er i intervallet 2,5% til 12,75%.

24. Dagsveardi af finansielle instrumenter malt til amortiseret kostpris
Dagsveardi af finansielle instrumenter malt til

amortiseret kostpris Amortiseret

Belob i 1.000 kr. kostpris Dagsvaerdi
31.12.2025

Tilgodehavender hos Centralbanker 1.276.593 1.276.593
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 165.841 165.841

Geeld til Kreditinstitutter og Centralbanker 5.873 5.873
Indlan og anden geeld 2.529.081 2.529.081

Finansielle instrumenter i alt 3.977.388 3.977.388
31.12.2024

Tilgodehavender hos Centralbanker 1.110.170 1.110.170
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 164.198 164.198
Geeld til Kreditinstitutter og Centralbanker 6.081 6.081

Indlan og anden geeld 2.329.295 2.329.295
Finansielle instrumenter i alt 3.609.744 3.609.744

Samtlige af Sparekassens indlansprodukter er variabelt forrentet, og det vurderes at amortiseret
kostpris svarer til dagsveerdi.
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